— Expansión 


Viernes 6 de septiembre de 2024 | 2€ | Ao ху | r A www.expansion.com 


Subidas fiscales a fondos, 
depósitos, diésel e IVA 


El Gobierno diseña un paquete tributario para lograr recursos que compensen el pacto con Cataluña Promociones de 
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Editorial 


Quién va a pagar el 
nuevo hachazo fiscal 


a subida de impuestos “a los ricos” anunciada por Pedro 
Sánchez como pistoletazo de salida del nuevo curso políti- 
CD deta 

del capital (como depósitos bancarios y fondos. inversión) 

diésel y los aliment йс дене едер disfrutarán de un tipo 
de IVA reducido. Орус кене meia кеу 
a lograr que quienes más recursos tienen cont 

клары Ec púbica como prometió al pese dl 

Gobierno para tratar de conseguir el apoyo de sus socios separa- 

tistas alos Presupuestos Generales del Estado para 2025 y, de pa- 

so, desviar el foco delos privilegios fiscales para la Generalitat ca- 
talana pactados con ERC. No sería la primera vez que Sánchez 
hace lo contrario de lo que anunció. Y no sólo en materia fiscal. 

Prometió traer a Puigdemont de regreso a España para que rin- 

diese cuentas ante la Justicia pero terminó aprobando una am- 

nistía a su medida, prometió que no concederia el concierto eco- 
nómico que reclamaban los separatistas y lo ha terminado entre- 
gando a cambio de investir a Salvador Ша, prometió siendo líder 
de la oposición despolitizar la 

Justicia pero tras llegar al Go- 

bierno signado a militantes 

del PSOE como comisarios 
ticos para someter a los princi 
les órganos judiciales, prometió 

impulsar la regeneración dela vi- 

da politica y ha degradado las ins- 

tituciones públicas hasta niveles 
no alcanzados en décadas... La lista de incumplimientos es prác- 

ticamente inabarcable. De ahí la desconfianza que infunde S: 

chez incluso a quienes pactan con él, pues conocen su querencia 

pi e e лмаса El contenido del 
io para el próximo ejercicio que ultima 

Hacienda dará medida de hasta qué punto el presidente man- 

tiene su palabra de proteger a las clases medias y trabajadoras 

con la tributación adicional de los patrimonios e inver- 
sores, El balance de las medidas tributadas aprobadas desde que 
llegó a la Moncloa en junio de 2018 apunta en el sentido contra- 
rio: la mayor parte de las 69 alzas fiscales que ha puesto en mar- 
cha han recaido sobre los contribuyentes de ingresos medianos 
por más que sus portavoces hayan querido poner el acento en las 
tasas sobre los ingresos de la banca y de las energéticas, así como 
en el impuesto extraordinario a los patrimonios más elevados, 
cuya incidencia en la recaudación anual del Estado es marginal. 
La demagogia no sirve para cuadrar los Presupuestos. 


Firme defensa de la 
independencia judicial 


primer discurso de Isabel Perelló como nueva presidenta 

del Consejo General del Poder Judicial en el acto solemne 

de apertura del Año Judicial, presidido por su Majestad el 
Rey, resulta tranquilizador ante los intentos del Gobierno de Pe- 
dro Sánchez por controlar cualquiera de los resortes del Estado y 
colonizar las instituciones públicas que deberian ser indepen- 
dientes, E quien también En frente del Tribunal Su- 
premo, hizo un alegato contundente sobre la independencia del 
poder judicial en presencia de algunos de los altos cargos situa- 
dos estratégicamente por la Moncloa para someter a su dictado a 
los órganos de Justicia: el presidente del Tribunal Constitucio- 
nal, Cándido Conde-Pumpido, el fiscal general del Estado, Álva- 
ro García Ortiz, o la presidenta del Consejo de Estado, Carmen 
Calvo, Un gesto valiente que confirma la determinación mayori- 
taria de Jos magistrados fiscales y letrados que conforman la ca- 


el IVA y el IRPF 


gico. Pese a pertenecer al bloque progresista del CGPJ, = 
rechazó intento de “injerencia externa” у: 
ning del Estado instrucciones o indicaciones 
j TER ape aplicar el ordenamiento juri- 
dico. Es imperativo por ello que cesen los reiterados ataques de 
miembros del Gobierno y de sus aliados parlamentarios a los au- 
tos judiciales relativos a los efectos de la infame ley de amnistía 
рага los responsables del golpe separatista de 2017 en Cataluña. 


La Llave 


El autobús recorta distancia con el AVE 


mercado por el empuje del trenenla 
larga distancia. La liberalización de 
laalta velocidad en el largo recorrido 
introdujo el bajo coste ferroviario, lo 
quese tradujo en un trasvase de trá- 
ficos de la carretera al tren. Este fe- 
'nómeno, unido al encarecimiento de 
la energia, dejó muy tocado al sector. 
El Gobierno salió en defensa de este 
modo de transporte prorrogando 
Ea a] 
tendiendo las subvenciones al trans- 
porte público autonómico. El au- 
mento de la demanda inducida por 
estos incentivos ha llevado los tráfi- 
cosanivelesrécord y ha contribuido 
aque las empresas recuperen ventas 
y rentabilidad. En medio de este 
cambio de tendencia algunas admi- 
nistraciones territoriales han decidi- 
dorenovar los contratos de susli- 
neasregulares de autobús Laopera- 
ción más valiosa es la emprendida 
por Madrid, con un nuevo mapa 
OA чашса ызны 
de negocio de unos 8.000 millones 
deeuros. El otro gran foco de aten- 
ción del sectores Andalucía, que ha 
licitado su red de 107 concesiones 


cuota de mercado en juego, los gran- 


des operadores de transporte como 
Alsa, Avanza, Globalvia, Arriva y 
Mombus van a pujar y ser muy com- 


Enel aio fiscal 2024, а 31 de marzo, 
Ryanair transportó 183,7 millones de 
pasajeros (+9%) con una tasa de ocu- 
pación del 94%, un punto superior, 
ingresos de 13.440 millo- 
nes de euros (25%) y beneficio atri- 
buido de 1.920 millones (+34%). La 
compañía se ha beneficiado de laex- 
celente coyuntura del sector turisti- 
coy enel año fiscal 2025 estima 200 
millones de pasajeros (+8%). El gru- 
po, lider en España соп 58 millones 
Че pasajeros, anunció ayer el lanza- 


Carrefour marca el paso 
en la guerra promocional 


mos meses -sesituó en julio en el 
3.1%, lacifra más baja desde octu- 
brede2021-, las sdesu- 


аА 
estudia 


o 
педогог гаа 


dade precios, que ha estado apli- 


mitad de año, el 25% desu surti- 
do. Laguerra continúa. 


miento de dos nuevas rutas desde 
Madrid a Verona y Kaunas, que con- 
tribuirán a subir un 7% su tráfico en 
el aeropuerto de Madrid hasta supe- 
rar 7 millones de pasajeros anuales. 
Conello, Ryanair ya suma 63 rutas 
desde Madrid con 13 aviones. La 
buena noticia fue acompañada de 
una nueva y dura protesta contra 
queclrecimiento 
= eRyanairen los aeropuertos regi 
ales españoles se ha visto! limitado 
асаа АЛИ 
del gestor. La semana pasada la 
opati, npara presei ана la Comisión 
los Mercadosyla Com- 
мс ¡un recurso contra el intento 
de Aena de aumentar un 0,5% las ta- 
ѕаѕеп 2025, que supone, según Rya- 
nair, el último incumplimiento de la 
resolución del Gobierno español de 
2021 de congelar las tasasentodos 
los aeropuertos españoles hasta 
2026 y se suma а un aumento del 
4,1%.en 2024. Larelación entre Rya- 
nair y Aenaes de un constante tira y 
afloja, peroel Gobierno estableció en 
2021 la congelación de las tasas y no 
lo hacumplido. 


X sigue perdiendo 
anunciantes 


Enoctubresecumplen dos años de 
lacompra de Twitter (hoy X) por 
Elon Musk por 44.000 millones de 
dólares. Desde la toma de control, la 
pérdida de anunciantes fuelatónica, 
loque habría producido una caída 
de ingresos desde 5.000 millones en 
2021 hasta un estimado de 114 millo- 
nes en el último trimestre. Hace un 
mes, X anunció una demanda contra 
laasociación de anunciantes САЕМ. 
y algunos de sus miembros por su- 
а ааа 
anunciarse en X. Pero la política más 
laxa de moderación de contenidos 
de X impuesta por Musk ha permiti- 
doel aumento de contenidos tóxicos 
y de odio, y la falta de plantilla y di- 
rectrices para su moderación abona 
la huida de anunciantes, que prefie- 
rentrasladarsuscampañasa 
TikToko YouTube. Ahora, según 
una encuesta global a 1.000 ejecuti- 
vosde márketingrealizada por Kan- 
tar, un 26% de los anunciantes prevé 
recortar el; licitario en Xen 
رج ا ر‎ ЛЕ 
una gran plataforma publicitaria. Se- 
gún Kantar, sólo el 4% de los espe- 
cialistas considera que los anuncios 
en X son seguros para su marca, en 
comparación con el 39% de Google. 
Laincorporación como СЕО de Lin- 
da Yaccarino en 2023 fue un intento 
de X de reconducir las relaciones 
соп los anunciantes, pero Musk si- 
gueutilizando la red de un modote- 
merario, que aleja alas marcas. Afir- 
macionescomo “la guerra civil es 
inevitable”,en respuesta a un video 
sobre disturbios en Reino Unido ha- 
се ип mes, noaniman a anunciarse. 


EMPRESAS 


Alsa y Avanza pujan por contratos 
de 1.000 millones en Andalucía 


107 CONCESIONES DE AUTOBÚS SALEN A CONCURSO/ Los grandes operadores de transporte toman posiciones 
ante los cambios en la movilidad y el reto de la liberalización de los servicios de larga distancia. 


C.Morán. Майга 

Los grandes operadores pri- 
vados de autobuses en Espa- 
ña están armando sus ofertas 
para presentarse a los concur- 
so de transporte regular de 
pasajeros de Andalucía, un 
mercado de unos 1.000 millo- 
nes de euros de negociosegún 
las condiciones impuestas por 
el Ejecutivo regional. La Jun- 
ta de Andalucía ha sacado a 
concu x iones re- 


gral 
operar durante cinco año 

Andalucía mueve al añ 
dentro de su territorio unos 
300 millones de pasajeros рог 
autobús, lo que la convierte en 
pieza relevante del mapa es- 
pañol de la movilidad que 
compañías como Alsa (Mobi- 
co) y Avanza, ya implantadas, 
quieren explo 

Otras corporaciones nacio- 
nales con una importante ba- 
seenesazonason Interbus -a 
través de la marca Damas-, 
Arriva, Mombus y Globalvia. 
Compañías internacionales 
sin implantación también 
analizansus opciones. 


ones territoriales 
que llevan años en sit 
anómala, rozando la ilegali- 
dad, ya que la mayor parte de 
las concesiones vigentes se 
encuentran caducados desde 
hace una década. 

El Gobierno de Juan Ma- 
nuel Moreno ha puesto reme- 
dio a esta anomalía con un 
concurso puente con contra- 
tos de cinco años de duración 
que ha sorprendido al sector. 
La licitación se lanzó en vera- 
no y las ofertas deben presen- 
tarseantes del 2 de octubre. 

Fuentes próximas a las em- 
presas señalan que se están 
analizando los pliegos con de- 
talle porque hay un айо riesgo 
de recurso por los errores de- 
tectados en el componente 
técnico y económico de las 
ofertas, Entre ellos, las em- 
presas destacan el peso que la 
Junta de Andalucía da al 
cumplimiento de las normas 
150 como parte del cálculo de 
lasofertas. 


¡ón 


Los operadores se 
plantean recurrir el 
concurso ante los 
fallos detectados 


en los pliegos 


Estación de autobuses de Sevilla. 


Los operadores han dejado 
este asunto en manos de las 
organizaciones patronales pa- 
ra presentar recurso ante el 
Tribunal Administrativo 
Central de Recursos Contrac 
tuales (ТАСЕС). Si es admit 
Чо atrámite, se aplicarán cau- 
telares que podrian retrasar la 
adjudicación. 

El concurso andaluz se pro- 
duce antes del que el Gobier- 
nosaque adelante la nueva ley 
de movilidad sostenible, la 


norma estatal en trámite par- 
lamentario que una parte del 
sector (la alemana Flixbus y 
otros operadores nacionales) 
está esperando para liberali- 
zar parcialmente los tráficos 


de pasajeros en autobús de 
larga distancia. El Ministerio 
de Transporte también traba- 
ja en la presentación de un 
nuevo mapa concesional de 
rutas estatales con el objetivo 
de simplificar el sistema (de 
77 a 22 concesiones). El líder 
en EspañaesAlsa. 

El contrato puente que 
plantea Andalucia es comple- 
tamente distinto al modelo 
elegido por la Comunidad de 
Madrid, que ha propuesto re- 


El autobús crece un 16,5% y 
supera a Renfe, Ouigo e Iryo 


CM.Madrid 
El transporte de largo reco- 
rrido en autobús crece a ta- 
sas récord y consigue igua- 
Tarel repunte de la demanda 
de la alta velocidad. Según 
los registros del INE „en ju- 
nio viajaron en bus casi 17 
millones de pasajeros, un 
16,5% más que unaño antes, 
el mismo crecimiento expe- 
rimentado por los servicios 
prestados por Renfe, Ouigo 
e Iryo, que crecieron un 
16%, hasta sumar 35 millo- 
nesde viajerosen junio. 

La alta velocidad ha cap- 


tado viajeros gracias a sus 
campañas de promoción 
con billetes de bajo coste, 
mientras que el autobús de 
Targa distancia sigue benefi- 
ciándose de las ayudas esta- 
tales y regionales. Este айо 
el Gobierno ha 
la bonificación de los bille- 
tes multiviaje de las líneas 
de autobús estatales y ha 
subvencionado las rutas re- 
gionales que lleven asocia- 
dasrebajas del 50%. 

Esta tendencia se traduce 
еп una mejor marcha de los 
resultados empresariales. 


Alsa, el buque insignia de la 
británica Mobico, facturó 
hasta junio 722 millones de 
euros, un 13% más, lo que 
significa un nuevo récord de 
ventas. La compañia ha dis- 
parado la rentabilidad hasta 
alcanzar un beneficio ope- 
rativo de 93 millones de eu- 
ros, un 61% más. 

En autobús, la larga dis- 
tancia figura como la activi- 
dad que máscrece, mientras 
queelurbano y de cercanías 
avanza solo un 3,8% hasta 
junio, con 49 millones de 


pasajeros transportados. 
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Andalucía ha 
distribuido las líneas 
en 67 lotes. Cádiz 
Sevilla y Málaga, 
los más atractivos 


formar el actual mapa conce- 
urso el 
año que viene, un negocio que 
mueve unos 8.000 millones 
deeuros. 

Madrid ha distribuidola 
gión en 21 zonas (en diciem- 
bre expiran las actuales 36 
concesiones) a las que aspiran 
operadores de movilidad de 
España y extranjeros. El líder 
en Madrid es Avanza. 

Andalucía no solo es im- 
portante por el movimiento 
diario de viajeros en líneas re- 
gulares, un mercado que re- 

auda unos 150 millones de 
euros anuales. Es la región 
con mayor movimiento de 
transporte discrecional gra- 
cias al tirón del turismo, el 
verdadero negocio del auto- 
bús, según los expertos. 
«demás, el transporte ur- 
bano de varias capitales está 
explotado por empresas pri- 
vadas cuyos contratos tienen 
fecha de vencimiento y en los 
próximosaños está previsto la 
licitación de varios contratos 
vinculados al transporte fe- 
rroviario como los tranvías 
que conectan Alcalá de Gua- 
daira con Sevilla y el de Jaén. 

“Ко solo está en juego el 
transporte de media y larga 
distancia en autobús. Las em- 
presas que ganen los concur- 
sos de la Junta de Andalucia 
tomarán posiciones de cara a 
futuros movimientos en ser- 
vicios urbanos, ferroviarios y 
marítimos para seguir ganan- 
do tamaño”, indican desde la 
empresas. 

Las zonas con mayor atrac- 
tivo son Sevilla, Cádiz, Mála- 
ga y sus entomos. En el caso 
de Sevilla, el interés es mayor 
ya que el transporte se presta 
bajo un modelo de consorcio 
quelo convierteen más atrac- 
tivo para las empresas al соп- 
tarconunafuerte subvención 
sobrelatarifa general. 

En los criterios de valora- 
ción de las ofertas andaluzas, 
la tarifa será determinante 
con un peso de 35 sobre un to- 
tal de100 puntos posibl 


La Llave / Pág 


Dos grupos 
franceses 
compran 
Laboratorios 
Inibsa 


L.Orihuel. Barcelona 
Cambio de dı 
terana farmacéutica catalana 
de capital familiar. Tras la 
venta, en 2022, de Lácer 
grupo italiano Ital 
ahora le ha llegado el turno a 
Laboratorios Inibsa, empresa 
fundada en 1948 por el doctor 
Pedro Junyent y especi 
daenel sector odontológico. 

Los actuales propietarios, 
que forman parte de la segun- 
da generación familiar, han 
pactado el traspaso del 100° 
del capital a dos compañías 
cesas: el fabricante de 
productos farmacéuticos 
dentales y dispositivos médi- 
cos Septodont y la compañía 
detecnologia médica y consu- 
mibles dentales Acteon. La 
operación, que está sujeta a 
autorizaciones regulatorias, 
mpla que Septodont se 
vierta en socio mayorita- 
rio de Inibsa con el 51% y que 
Acteon tome el 49%. 

Con una plantilla de 400 
personas, Inibsa tiene su sede 
en Lliç de Vall (Barcelona), 
El laboratorio alcanzé el pasa 
do año unas ventas netas de 
762 millones y un ebitda de 
17,6 millones de euros. 

El precio de la transacción 
nose ha desvelado. Teniendo 
en cuenta las valoraciones e 
el sector farmacéutico, la cifra 
podría rondar los 200 millo- 
nesde euros. 

La operación crea un gi 

gante en el segmento de la 
tesia dental, puesto que 
-ptodont es el primer fabri- 
cante mundial e Inibsa оси 
paría la segunda posición en 
el ránking El grupo galo, que 
no tenía hasta ahora presen- 
cia industrial en España, em- 
plea a 2.200 personas y está 
implantado en 150 países, Su 
aliado enestaadquisición, Ac- 
teon, cuenta con 800 emplea- 
dos y desde 2018 pertenece al 
hólding Dentressangle. 
e prevé que el director ge- 
neral de Inibsa, Eduard Ló- 
pez, siga al frente del negocio 
en la nueva etapa. “Estamos 
entusiasmados con nuestro 
futuro con nuestros nuevos 
accionistas”, afirma el directi- 
vo, que destaca la “solidez” de 
Septodonty Acteon. 

En 2022, Inibsa apostó por 
concentrarse en el segmento 
dela anestesia dental y se des 
prendió de Cariban, su medi- 
camento para tratar las náu- 
seas y los vómitos durante el 
embarazo, que fue adquirido 
por Italfarmaco. 


an 
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Ryanair limitará su crecimiento en 
España por el alza de tasas de Aena 


PLAN DE INVERSIÓN EN EL AIRE/ La aerolínea ‘low cost' amenaza con no invertir los 3.300 millones que 
había previsto en España hasta 2030 si el gestor no retira los incrementos de tarifas para 2024 y 2025. 


Nerea San Esteban. Madrid 

Ryanair intensifica su cruza- 
da particular contra Aena 
por el incremento de las ta- 
sas aeroportuarias. La subi- 
da, del 4,09% en 2024, supo- 


ne para la low cost el pago de 
50 millones de euros más por 
este concepto, situándose el 


Estas cifras, que fueron 


tante la presentación de las 
nuevas rutas de la compañía 
para el inviemno, obligarán ala 


nuncióel directivo. 

Wilson hizo hincapié en 
que la empresa no ha podido 
abrir nuevas bases en España 
desde 2016 (excepto las rea- 
perturas en Canarias) por “la 
incapacidad de Aena para 
ofrecer tarifas competitivas”, 
El gestor aeroportuario cobra 
unos importes a las aerolí- 
neas por usar sus terminales, 
pistas, pasarelas, estaciona- 
miento de aviones, servicios 
deseguridad oel handlingy, a 
su vez, estas tarifas impactan 
en los precios que las aerolí- 
neas ponen a sus billetes. 

El incremento de las tasas, 
sin embargo, no terminará 
en este ejercicio. Para 2025 
está previsto que aumenten 
otro 0,5%, una subida que la 
acrolínea ha recurrido a la 
Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 


La subida de las 
tarifas supone para 
Ryanair el pago de 
50 millones de euros 
adicionales este año 


(CNMC). “Esto impacta so- 
bre todo en aeropuertos re- 
gionales. Es uno de nuestros 
puntos destacados y tienen 
capacidad para seguir cre- 
ciendo, pero con las tasas es 
muy complicado”, dijo ayer 
la portavoz de Ryanair en 
España, Elena Cabrera. 

Parael СЕО de la empresa, 
Aena"prioriza” los aeropuer- 
tosde Madrid y Barcelona, así 
como los de Sudamérica, en 
lugar de los regionales, algo 
que a su juicio no ocurre en 
otros países como Italia. 

En medio de esta cruzada, 
y subrayando la importancia 
desus planes para España, la 
low cost ha realizado un es- 
tudio para comparar ciuda- 
des italianas con un número 
similar de habitantes en Es- 
paña y demostrar cómo sus 
asientos disponibl 


пріо, Ryanair 
compara Granada con Вагі, 
con seis veces más oferta; 
Murcia con Bolonia, donde 
la diferencia es de 12,7 veces; 
y Zaragoza con Palermo, la 
últimal3,3 veces por encima. 

Esta es una de las argu- 
mentaciones quela compañía 


EI CEO de Ryanair, Eddie Wilson, ayer en Madrid. 


UNA BATALLA QUE VIENE DE ATRÁS 


aeroportuarias un 4,09% a 
partir del 1de marzo de 2024. 


© El CEO de Ryanair se reunió 
con Sánchez en enero para 
presentarle su plan de 
inversiones y pedirle que 
bloqueara la subida. 


utiliza para defender su plan 
Че expansión en aeropuertos 
regionales, donde pretende 
abrir nuevas bases. En con- 
creto, la compañía tiene un 
plan de crecimiento a 2030 
que contempla abrir cinco 


nuevas bases en Gran Cana- 
ria, Fuerteventura, Menorca, 
Reusy Santander. 

“Para 2030, podemos pro- 
porcionar 33 aviones adicio- 
nales (3.300 millones de in- 
versión), incrementar las ru- 


tas a más de 1.000 (frente a 
las actuales 765), abrir nue- 
vas bases y crear más de 
1.000 empleos. Pero, para 
eso, el Gobierno deberia su- 
primir la subida de las tasas 
de Aenaen 2024 y 2025, me- 


PLAN A 2030 


El plan de Ryanair 
ofrece 33 aviones 
adicionales, incre- 
mentar las rutas а 
más de 1.000, cinco 
nuevas bases y más 
de 1.000 empleos. 


jorar los planes de incentivos 
para los aeropuertos regiona- 
les, y prorrogarlos durante 
tres años, e impedir la intro- 
ducción de impuestos ecoló- 
gicos perjudiciales”, explicó 
ayer Cabrera. 

Con todo, la aerolínea 
anunció ayer que ha incorpo- 
rado 63 nuevas rutas a su pro- 
gramación en España para el 
invierno, elevando a 765 las 
conexiones en el país. Estas 
nuevas rutas tienen previsto 
conectar Madrid con Verona 
(Italia) y Kaunas (Lituania). 


Unareunión fallida 
El plan de inversiones de la 
compañía irlandesa en España 
fue presentado al presidente 
del Gobierno, Pedro Sánchez, 
y al ministro de Transportes, 
Óscar Puente, el pasado enero. 
En un encuentro celebrado 
еп Moncloa, el CEO del, grupo, 
Michael O'Leary, comunicó al 
Ejecutivo que preveía pasar de 
5 millones de 


, insistiendo en que para 
llevar este plan a cabo debían 
mantenerse las tasas. 

Dos semanas después del 
encuentro, el Gobierno apro- 
bé la subida de las mismas un 
4,09% a partir del 1 de marzo 
propuesta por Aena, lo que ha 
abierto una batalla entre la ae- 
rolíneayel Ejecutivo, 
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Liberty Media extrae un megadividendo 
de la Fórmula 1 para comprar Dorna 


Roberto Casado. Madrid 

John Malone sigue avanzan- 
do en la estructura financiera 
para la adquisición de Dorna, 
la compañía española organi- 
zadora del Mundial de moto- 
ciclismo que el magnate esta- 
dounidense acordó comprar 
enabril por unos 4.000 millo- 
nesdeeuros. 

Liberty Media, hólding de 
Malone, prevé autoentregar- 
зе unos 2500 millones de dó- 
lares (2.300 millones de eu- 
ros) en dividendos de su filial 
de Fórmula 1 de aquía finalde 
año, dinero que irá destinado 
а financiar una parte sustan- 
cialdelacomprade Doma. 

Esa via de ingresos se suma 


a los 900 millones de euros 
que Liberty Media captó en 
agosto mediante la venta de 
una participación en Fórmula 
1 a inversores еп la Bolsa de 
Nueva York. 

El dividendo y la venta de 
acciones permitirán a Malo- 
пе pagar la compra del 86% 
de Dorna a los fondos 
Bridgepoint y CPPIB. De he- 
cho, Liberty ha decidido pa- 
gar toda esa participación en 


metálico, frente al plan ini- 
cial de entregar algunas ac- 
ciones de Fórmula 1 como 
parte de la contraprestación. 
Además, Liberty deberá asu- 
mir unos 1000 millones de 
deuda que tiene la organiza- 
dora del Mundial de Mo- 
toGP. 

Un 14% de Dorna seguirá 


Para pagar el dividendo, 
Fórmula 1 elevará su deuda 
еп 1000 millones de dólares, 
además de utilizar sus actua- 
leslineas deliquidez y suteso- 
rería. En principio, las com- 
peticiones de bólidos y motos 


seguirán siendo sociedades 
separadas dentro del hólding 
de Malone. Es decir, el torneo 
de coches de carreras no po- 
dirá recurrir a los ingresos de 
MotoGP para satisfacer el pa- 
godesudeuda. 

La operación está pendien- 
te dela autorización delas au- 
toridades de Competencia, 
que en épocas anteriores vie- 
ron con malos ojos la combi- 


de ambos Mundiales. 
transacción no es permitida 
antes del 31 de diciembre de 
2024 -prorrogable por el 
compradora marzo de 2025-, 
Liberty Media tendrá que pa- 
gar una compensación de 126 


Europa Press 


millones de eurosa Dorna. 

Goldman Sachs y Moelis & 
Co son los asesores financie- 
ros de Liberty Media y Dorna, 
respectivamente, en la opera- 
ción. 

Bridgepoint compró la ma- 
yoria de Doma en 2006 y pre- 
vé que podrá repartir un be- 
neficio de 1.000 millones de 
euros a los inversores de su 


Doma, organizadora de MotoGP, se valora en más de 4.000 millones. 


fondo con la venta de la em- 
presa. En total, estima que ha 
multiplicado por 12 el valor de 
su inversión en 18 años. 
Liberty Media tomó el con- 
trol dela Fórmula 1 en 2016, al 
comprarla a CVC por 8.000 
millonesde dólares. 
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Carrefour agita la guerra de precios 
frente a Mercadona, Lidl y Dia 


ELEVA SU BAJADA DE PRECIOS HASTA LOS 2.500 PRODUCTOS/ El grupo galo incrementa la presión promocional 
sobre sus competidores y ofrece a los clientes la financiación gratuita de sus compras durante 6 meses. 


Nerea San Esteban. Madrid 
'Terminan las vacaciones, em- 
piezael curso escolar y el lujo 
de vi 
normaliza. Se trata del pisto- 
letazo de salida para que las 
cadenas de supermercados 
vuelvan a competir con fuer- 
za por captar clientes de cara 
a la última parte del año, una 
de las más relevantes en cuan- 
toa facturación. Carrefour ha 
vuelto a agitar la guerra de 
precios en el sector a través de 
lo que el grupo francés llama 
su “cuarta ola” de bajada de 
precios en 2024, 
Carrefour ha añadido en 
septiembre 500 nuevas refe- 
rencias en esta oleada de su 
particular campaña promo- 
cional, alcanzando asi las 
2500 bajadas de precios des- 
de que comenzó el año. Con 
este movimiento, el grupo pi- 
ва el acelerador en una carre- 
ra que comenzó en enero, 
cuando la compañía que diri- 
ge en España Elodie Perthui- 
sot anunció la rebaja de pre- 
os en 500 artículos básicos 
de la cesta de la compra. Des- 
pués llegaron otros 500 en 
marzo y 1000 más en junio. 
La empresa cifra en 84 mi- 
Nlones de euros la inversión en 
promociones solo en 2024, 
соп una rebaja media del pre- 
cio delos artículos del 7%. 
Además de las bajadas de 
precios en artículos concre- 
tos, el gigante francés también 
ha puesto en marcha este mes 
promociones 3x2 y ha empe- 
zado a ofrecer a sus clientes la 


La inflación seguirá afec- 
tando y su impacto está por 
verse, Los consumidores son 
cada vez más sensibles a los 
precios (..) tenemos que ser 
capaces de que nuestros 
clientes no tengan que elegir 
entre calidad y precio 
Perthuisot hace unos meses 
enuna intervención. 


Abrióla veda en enero 

Con su anuncio en enero de 
rebajar 500 productos, Carre- 
four abrió la veda de la guerra 
promocional en 2024, en la 
que está inmerso todo el sec- 
tor. Mercadona, que hasta 
que estalló la crisis inflacio- 
nista tenía por norma no apli- 
car ni promociones ni des- 
cuentos (bajo el modelo de 
Siempre Precios Bajos o SPB), 
anunció en julio una nueva 


“cuarta ola” de su bajada 
де precios, incluyendo 
500 nuevas referencias. 


bajada de tarifas -se sumaba a 
lasdefebrero y abril de 2023 
con la que, según anun 
acumulaba ya más de 1.000 
productos rebajados en el 
presente ejercicio, 

“Fruto del compromiso de 
bajar el precio de venta al pú- 
blico cuando lo hacen los pre- 
cios de coste y reforzar sus es- 
trategias de venta, la compa- 
Ма ha destinado un ий! de 
150 millon 
nes que, sin tocar la calidad, 
permitirán al cliente seguir 
beneficiándose y percibir un 
ahorro de hasta 150 euros 
anuales en su cesta de la com- 
pra”, apuntó entonces la com- 
pañíade Juan Roig. 

También a principio de 
айо, en este caso en febrero, 
fue Lidl la que anunció que 
iniciaba una “bajada de pre- 
cios permanente” de hasta un 
13% sobre más de 200 pro- 
ductos de su surtido. Tras 
“varias ampliaciones”, esta 
rebaja llega ya a 800 produc- 
tos (un 25% de su surtido to- 
tal), según detalló en julio la 
compañía. 

Otra de las cadenas más ac- 
tivas en la guerra de promo- 
ciones ha sido Dia. La cadena 
tiene previsto invertir solo es- 
te 2024 hasta 150 millones de 
eurosenofertas. 


Entre la última semana de 
agosto y la primera de sep- 
tiembre, Dia ha puesto en 
marcha una nueva campaña 
de promociones con produc- 
tos a 1 y 2 euros, incluyendo 
200 productos de diversas ca- 
tegorías, tanto de su enseña 
propia como de marcas de fa- 
bricante. Dia estima que, des- 
Че 2020, su inversión en pro- 
mociones se ha elevado a 500 
millones. 

Alcampo también ha elegi- 
do septiembre para poner en 
marcha una nueva oleada de 
ofertas. En su caso, ofrecerá 
hasta mediados de mes un 
70% de descuento al comprar 
la segunda unidad de produc- 
tos seleccionados que inclu- 
yen frescos, alimentación y 
droguería. 


El esfuerzo promocional, 
еп muchas ocasiones, se está 
«centrando en la marca propia, 
que no ha parado de ganar 
cuota de mercado en los últi- 
mos afios. 

Según el último análisis 
realizado por Kantar, relativo 
al periodo 2019-2023, las pro- 
mociones que afectan a las 
marcas propias de la distribu- 
ción se dispararon un 27% en 
esos cinco años, mientras que 
las de marcas de fabricantes 
cayeron un 11%. Durante el 
año 2023, las categorias que 
mostraron una mayor activi- 
dad promocional fueron las 
Че higiene femenina, papillas, 
harinas, detergentes y aceite. 

Debido al interés de las ca- 
denas no solo por captar 
clientes a través de los pre- 


Ricardo Álvarez, CEO 
де Dia en España. 


DIA 
La compañía, que ha 
renovado por completo 
su marca propia, prevé 
invertir este año 

150 millones en ofertas. 


cios, sino también por rete- 
nerlos y que vuelvan a sus 
tiendas, el esfuerzo promo- 
cional puesto en marcha por 
las compañías está siendo 
mayor para los clientes ads- 
critos a sus clubes de fideliza- 
ción. 


Más ofertas para socios 

En el caso de Carrefour, que 
cuenta con 10 millones de so- 
cios en su club, ha puesto en 
marcha en los últimos meses 
ofertas exclusivas, como la 
posibilidad de compartir los 
ahorros que se generan en las 
compras (el 1% en compras 
de alimentación y el 8% en ga- 
solineras Carrefour), así co- 
moatravés de cupones perso- 
nalizados. 

Dia, con casi 6 millones de 
elientes en su club, utiliza 
también los cupones persona- 
lizados junto con promocio- 
nes semanales y ofertas de 
hasta el 40% en los productos 
que la empresa detecta como 
favoritos porel cliente. 

Kantar estima que las tarje- 
tas de fidelidad están presen- 
tesen uno de cada cinco actos 
de compra, siendo uno de los 
canales principales para las 
promociones y descuentos. 
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Enerpac 
compra la 
española 
DTA 

24 millones 


P.Bravo. Madrid 

Enerpac Tool Group, empre- 
sa estadounidense cotizada 
enla Bolsa de Nueva York, ha 
cerrado un acuerdo para la 
adquisición del 100% de la 
empresa familiar española 
DTA, especializada en el 
transporte de cargas pesadas 
industriales, por 24 millones 
deeuros, con la posibilidad de 
incrementar esta contrapres- 
tación en función de objetivos 
futuros (еат-ош, en la jerga 
financiera). 

DTA, fundada en 1972 y 
con sede en Torrejón de Ar- 
doz, pertenecia hasta ahora a 
la famil astián. La em- 
presa es líder mundial en el 
iseño y fabricación de solu- 
ciones para el movimiento de 
cargas pesadas dentro de 
plantas industriales del sector 
aeronáutico, automoción, si- 


hasta 1.200 toneladas. 

Enerpac, por su parte, tiene 
sede en Milwakee (EEUU) y 
capitaliza más de 2.000 millo- 
nes de dólares. Con la compra 
de DTA espera agregar a su 
catálogo productos automati- 
zados de movimiento hori- 
zontal in situ. 

Los productos, la tecnolo- 
gía y las capacidades de DTA 
también ampliarán las solu- 
ciones de Enerpac en sus 
mercados verticales existen- 
tes, incluidos el ferroviario, 
eólico, infraestructura, ae- 
roespacial y nucl 

KPMG ha 
папсіего y legal de la familia 
fundadora de ОТА en la tran- 
sacción, mientras que Епег- 
рас no ha contado con asesor 
financiero, aunque sí con 
Grant Thornton para labores 
de due diligence y Gómez Ace- 
bo y Pombo para los aspectos 
legales. 

DTA facturó cerca de 16 
millones de euros en 2023, 
con un ebitda de alrededor de 
17 millones de euros, según 
las últimas cuentas disponi- 
bles en el Registro Mercantil, 
de carácter individual. El 
múltiplo de la transacción se 
ha fijado en función del ebitda 
previsto para 2024 y se sitúa 
enel doble: 

“DTA nos permitirá aten- 
deruna mayor parte de las ac- 
tividades de los clientes de 
principio a fin. Estamos en- 
cantados por hacer с 
nuestro negocio a іта 
esta adquisición”, dijo el СЕО 
de Enerpac, Paul Sternlieb. 
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Pedro Manen, socio de 
Newbrook Capital Solutions. 


Newbrook 
Capital 
Solutions 
abre oficina 
en España 


P. Bravo. Madrid 
Newbrook Capital Solutions, 
boutique británica especiali- 
zada en el asesoramiento a 
fondos de capital riesgo a la 
hora de financiar la compra 
de empresas, ha contratado 
los servicios de Pedro Manen 
como nuevo socio, El directi- 
vo estará al frente del negocio 
en España y Portugal y lidera- 
rá la nueva oficina de la firma 
en Madrid, 

La incorporación de Ma- 
nen a Newbrook se produce 
una vez concluidas sus res- 
tricciones contractuales (gar- 
den leave) con Marlborough 
donde asesoró en 21 
¡ones protagonizadas 
principalmente por el private 
equity, contribuyendo a le- 
vantar más de 3.500 millones 
deeuros de financiaciónentre 
2019 y 2024. Antes trabajó en 
PwC y previamente en RBS. 

Las operaciones más re- 
cientes en las que participó el 
directivo fueron el asesora- 
miento a Portobello para es- 
tructurar la financiación de 
Plenoil, a Stirling Square en la 
compra de Gtt y a Phi Indus- 
trial en Bluesun. 

En Newbrook, se especial 
zará en estructurar, a través 
Че un mismo equipo, solucio- 
nes híbridas, de deuda y capi- 
tal, en un momento en el que 
el acceso de los fondos de pri- 
vate equity al capital se ha vis- 
torestringido tras una década 
соп los tipos de interés en mi- 
nimos. 

“Newbrook trae una pro- 
puesta profesional nueva y 
fresca en el área del asesora- 
miento de estructura de capi- 
tal. La firma es ambiciosa, y 
responde alas cambiantes cir- 
cunstancias del mercado 
ofreciendo soluciones de fi- 
nanciación óptimas y sofisti- 
cadas, siguiendo las tenden- 
cias actuales de mercado en 
Europa, Reino Unido y 
EEUU”, comentó Manen. 


La especulación acribilla y 
hunde a Holaluz en Bolsa 


FRENÉTICO INTERCAMBIO DE ACCIONES/ La comercializadora eléctrica, que lucha por 
sobrevivir, sufre un duro castigo en Bolsa y una volatilidad extrema de sus títulos. 


Miguel Å Patiño. Madrid 
Holaluz, una de las comercia- 
lizadoras de luz más соти 
das en España al margen de 
las grandes eléctricas, está 
siendo vapuleada en Bolsa sin 
compasión. Los títulos de la 
empresa, que cotiza en el 
BME Growth, llevan meses 
marcando mínimos históri- 
cos en el parqué, donde sus 
acciones viven un cambio fre- 
nético de manos que amplifi- 
cala volatilidad de los precios. 
Todo ello, en pleno proceso 
de refinanciación del grupo, 
que lucha por sobrevivir. 

En el último mes, y a pesar 
del parón bursátil que suele 
producirse en agosto, el volu- 
men de títulos negociados de 
la compañía casi aumentó еп 
un millón, En total, en lo que 
va de año, hasta ayer, en el 
parquéha habido un volumen 
de titulos negociados de 4,517 & 
millones. Carlota Pi es la primera ejecutiva de Holaluz. 

A pesar de que apenas lle- 
vemos ocho meses de 2024, el la compañía fue suspendida 
volumen de títulos negocia- BME GROWTH de cotización por la autoridad 
dos supera a la suma de los bursátil ante el retraso en la 


que se negociaron en todo HOlaluz cotiza en el presentación del informe au- 
2023 (2,518 millones) y 2022 BME Growth (antiguo ditadodecuentas. 

(1,448 millones). El volumen Mercado Alternativo A partir de ahí, losaconteci- 
de negociación ya ha batido Bursátil) desde 2019. mientos se precipitaron. El 
en lo que vamos de añoalos En 2021, alcanzósu grupo reconoció discrepan- 
titulos que se negociaron en — máximo esplendor cias internas con algunos ac- 
2021, un total de 3,638 millo- al superar los 250 cionistas y una delicada situa- 
nes, que hasta ahora er laci- fnillones de valor. ciónfinanciera. 


frarécord. Con una deuda de casi 60 


Ahora, vale una déci- опе, el auditor de Hola- 
Frenesíbursátil ma parte y sus luz (EY) emitió un informe 
El problema ез que ahora el acciones están en 

frenesi en el intercambio de mínimos históricos. 


títulos es de huida del valor, lo una llamada de atención рог 
que presiona a la baja el pre- el fondo de maniobra negati- 
cio. Las acciones de Holaluz vo de 44 millones de euros de 
cotizaban ayer а 1,22 euros, һетргева. 
zona de mínimos históricos. Desde ese momento, Hola- 
Desde finales de abril, la em- luz ha iniciado una carrera 
presa no levanta cabeza en el contrarreloj para intentar sa- 
parqué Aunque ha habido al- lirafote. 
¿anos dias en los que asoma- 
baalgún repunte las acciones Salvamentos por capítulos 
no logran despegar visible- En mayo, la empresa anunció 
mente dela zona de 11 eurosa un plan de refinanciación glo- 
L2euros. bal para la búsqueda deinver- 
Enloque va de año, el valor s nuevas lineas de fi- 
de la empresa se ha desplo- nanciación. Por ahora, el plan 
mado más del 60% у su capi- se ha ido cumpliendo, pero 
Баба кыш аке A Caos soloatrozos. 
27 millones de euros Es una $8 negocian En junio, Holalaz anunció 


Situación muy distinta a la de fítulos de Holaluz en ¢ traspaso de una cartera de 
2021, al año de salir a cotizar el BME que en todo зоо préstamos a clientes de 
al mercado alternativo del 2022 y 2023 juntos autoconsumo, por valor de 4,1 


BME Growth. En aquel mo- millones de euros, a Green 
mento, los inversores se des- Home Finance. En paralelo, 
ават ате а зла Holaluz también ha traspasa- 
pitalización llegó a ser diez Presiona los precios д, contratos pendientes de 
veces más de lo que es ahora. аја baja y cobro con la Administración 

La crisis de Holaluz afloró se mantienen en por otros cuatro millones de 


la pasada primavera, cuando mínimos desde mayo euros a EBN Banco, entidad 


Así es el rescate 


© Desde mayo, el grupo 
Holaluz está inmeso en 
un plan de reordenación 
financiera. Se han ido 
dando pasos. 


liderada entre otros por San- 
tiago Fernández Valbuena, 
actual presidente de Aedas 
Homes y hace años director 
financiero de Telefónica. 
Más tarde, Holaluz contra- 
tó a PwC para reestructurar 
su deuda y, según comunicó 
al mercado la compañía, el 
grupo ha conseguido renovar 
pagarés por valor de siete mi- 
опе de euros. Los pagarés 
vencían el 19 de julio y los ha 
renovado por dos años. Se 
amortizarán mediante 9 pa- 
gosy con importe creciente. 


Terremoto accionarial 

En pleno proceso de reorde- 
nación financiera, Holaluz 
también ha vivido un terre- 
moto accionarial, que en par- 
te puede explicar el alto volu- 
mende titulos negociados. 

En julio, se conoció la dilu- 
ción en el capital de MDR In- 
versiones, una sociedad de in- 
versión vinculada a la familia 
Moratiel Llarena (encabeza- 
da por cuatro hermanos). 
Afin а los fundadores de Ho- 
laluz, llegó atenerel 5,13%. 

Por otra parte, en la junta 
celebrada en el mes de julio, 
Holaluz anunció que em- 
prenderá medidas legales 
contra los accionistas Ахоп у 
Geroa Pentsioak y les pedirá 
responsabilidades por daños 
patrimoniales, por no votar 
las últimas cuentas dela com- 
pañía auditadas por EY. Ya 
les ha expulsado del consejo 
deadministración. 


Jesús Sainz, 
ejecutivo líder 
е parques 
temáticos, se 
alía a Redeia 


Miguel A. Patiño. Madnd 
Elewit, plataforma tecnológi- 
ca de Redeia, y Dunas, filial 
del grupo Energía Bogotá, 
hanseleccionado ala firma de 
capital riesgo Adara Ventures 
para la creación del fondo 
Adara Ventures Energy I, un 
vehículo apoyado con 35 mi- 
Попеѕ de euros por el Fondo 
Europeo de Inversiones 
(FED y que en su totalidad 
cuenta con una inversión glo 
bal de 120 millones. 

Adara es conocida, entre 
аз, por contar соп 


vos españoles con más 
reconocimiento profesional 
gestión de parques te- 
máticos en España. 
vicepresidente de Puy 
de Fou en España. Fue presi- 
dente del Parque Isla Mágica 
en Sevilla y del Parque War- 
neren Madrid. 

Redeia ha señalado que el 
fondo financiará en etapa 
iniciales a empresas especiali- 
zadas en el desarrollo de tec- 
gias que aceleren la tran- 
sición hacia un modelo ener- 
gético descarbonizado. 

El objetivo de la participa- 
ción pública por parte del FEI 
consiste en identificar y fo- 
mentar la futura generación 
de tecnología innovadora en 
Europa y América, centri 
dose en aquellos desarrollos 
que desempeñarán un papel 
importante a la hora de garan- 
tizar un suministro eléctrico 
de calidad con seguridad, efi- 
ciencia y sostenibilidad ener- 
gética. 

Los encargados de gestio- 
nar el fondo serán el socio 
fundador de Adara Ventures, 
Alberto Gómez, y el socio de 
la misma, Alberto Echeverri, 
entanto que Elewit y Energía 
Bogotá participarán como 
miembros del comité asesor 
industrial del fondo. 

Energía Bogotá está parti- 
cipada mayoritariamente por 
las autoridades locales de la 
capital colombiana. 


Proyectos brillantes 

La directora de Elewit, Silvia 
Bruno, ha apuntado que con 
el lanzamiento de este fondo 
esperan mejorar la visibilidad 
y dar exposición alas mentes 
másbrillantes de toda Europa 
y América, creando nuevos lí- 
deres en sectores tecnológi- 
cos relacionados con la ener- 
gía”. Se invertirá sobre todo 
en proyectos early-stage (fase 
inicial) con fortalezas técnicas 
ensoftware. 
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IX PREMIOS 
Expansión 
TRANSFORMACIÓN HACIA UNA 


ECONOMÍA 
SOSTENIBLE 202; 


EXPANSIÓN, Bankinter y Cepsa convocan la 

IX Edición de los premios Expansión 
Transformación hacia una Economía Sostenible 
para conocer los mejores proyectos de las 
empresas, instituciones y organizaciones 
españolas que lideran la transición hacia un 
futuro sostenible y respetuoso. 


Un reconocimiento a las prácticas que llevan a 
cabo en sus negocios y a su compromiso con la 
sociedad. Dirigidos a grandes empresas, ONG, 
instituciones, organismos oficiales, pymes, 
Istart up' y emprendedores. 


¡Inscríbase ya! El plazo de presentación de proyectos 
es del 17 de junio al 13 de septiembre, mediante el 
formulario de inscripción о en la web: 


https://www.ie.edu/expansion-sostenibilidad/ 


Partner 
Colaboran: Académico: 


ЭШ" Expansión 
bankinter. z£cersa le, E 
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La CNMV pone fin a la 
opa de Talgo tras el veto 
“excepcional” del Gobierno 


C.M. Madrid 

La CNMV dio ayer carpetazo 
al expediente de la oferta de 
compra presentada por el 
consorcio húngaro Ganz-Ma- 
vag sobre Talgo a través de 
una ора por el 100% еп metá- 
lico aun precio de cinco euros 
poracción. En una nota, el su- 
pervisor informó que ha dado 
“conformidad a la de 
del grupo húngaro Ganz-Ma- 
vag (Magyar Vagon) de reti- 
rar la opa” después de que el 
Gobierno vetara su oferta. 

La CNMV valida el desesti- 
miento al apreciar “circuns- 
tancias excepcionales ajenas 
a la voluntad del oferente que 
hacen que la oferta no pueda Û 
realizarse o resulte manifiesta 
su inviabilidad”, como conse- 
cuenciadel acuerdo adoptado 
porel Consejo de Ministros. 

En su primera reunión tras 
la vuelta de las vacaciones, el 
Ejecutivo ratificó la posición 
de la Junta de Inversiones 
Exteriores (órgano multimi- 
nisterial liderado por el Mi- 
nisterio de Economía) en 
contra de la opa por razones 
“insalvables” de seguridad 
nacional y orden público bajo 
argumentos que consideró 
“clasificados”, pero que están 
relacionados con los vínculos 
húngaros con el régimen de 
Vladímir Putin en plena gue- 
rraen Ucrania. 

Tras el veto, Ganz-Mavag 
retiró la opa que había lanza- 
do y ascendía a 620 millones 
de euros, El grupo húngaro 
tiene intención de interponer 
un recurso ante la Sala de lo 
Contencioso-Administrativo 


аага des! 


del Tribunal Supremo contra 
el veto del Gobierno, “instan- 
Чо su nulidad y la indemniza- 
ción de todos los daños y per- 
juicios causados”. En su opi- 
nión, la decisión del consejo 
de ministros “carece dela más 
mínima motivación y produ- 
ceal oferente a la más absolu- 
taindefensión”. 

Los inversores húngaros, 
que aseguran que su opa рог 
"Talgo “cumple con todos los 
requisitos legales vigentes y 
que noexisten razones funda- 
das para la oposición del Go- 
bierno de España”, también 


dejaron abierta la puerta a ini- 
ciar “todas las acciones lega- 
les a su alcance, tanto a nivel 
nacional como de la UE” y la 
opción de volver a presentar 
la opa en el caso de que cam- 
bien lascircunstancias. 

Ganz-Mavag dispone de 
dos meses para presentar el 
recurso, Laretirada de la ofer- 
ta responde al coste de man- 
tener viva una operación de 
este calibre que exige el pago 
deavales bancarios y otro tipo 
de gastos que el consorcio 
consideró excesivos, 

Los empresarios húngaros 
contrataron para su opa los 
servicios del banco de nego- 
cios Lazard. En la parte legal 
trabajan Garrigues, Cuatreca- 
sasy CMS Albiñana, 

Talgo cerró ayer en Bolsa a 
37 euros por titulo y una capi- 
talización de 457 millones. 


Onivia cierra la compra de la 
red de fibra de Digi en España 


Madrid 
Onivia, la operadora neutra 
de fibra óptica mayorista, ce- 
rró ayer la compra de la red 
de fibra de Digi en España, 
operación que le permite su- 
mar 6 millones de hogares 
cubiertos por accesos de 
FTTH, que sumados a los 4 
millones que ya poseía, con- 
vierten a la compañía en el li 
der español entre los opera- 
dores independientes, sólo 
por detrás de las redes que 
poseen los dos grandes ope- 
radores convencionales, Te- 
Jefónicay Masorange. 


Peseaquenosehan comu- 
nicado los detalles financie- 
ros, la red de Digi ha sido va- 
lorada en el entorno de los 
750 millones de euros en la 
operación, como adelantó 
EXPANSIÓN a comienzos 
deabril. 

La adquisición, cuya finan- 
ciación lideraron Banco San- 
tander, ING y Natixis, cubre 
en diferentes etapas las pro- 
vincias de Madrid, Segovia, 
Ávila y Murcia, asi como Cas- 
tilla-La Mancha y la Comuni- 
dad Valenciana. 

“Con la integración de esta 


nueva red, Опіміа confirma 
su posición como primer 
operador mayorista neutral e 
independiente del mercado 
español. Además, supone un 
hito muy relevante dentro de 
nuestro plan estratégico a lar- 
e plazo, que contempla la 
creación de propuestas de va- 
lor para compañías que pres- 
tan sus servicios en segmen- 
tos como la energía, la seguri- 
dad en el hogar o el ОТ”, co- 
mentó José Antonio Vázquez 
Blanco, CEO de Onivia, con- 
trolada por Macquarie Capi- 
tal, Abrdn y Arjun Partners. 


Alarma entre los 
hedge fund por las 
acciones B de Grifols 


DESPLOME DEL 725%/ El cambio estatutario al que Brookfield 
quiere condicionar su posible opa preocupa a los inversores. 


Pepe Bravo/Roberto Casado. 
Madnd 
La modificación de losestatu- 
tos sociales a la que Brook- 
fieldestá pl condi- 
cionar su oferta pública de ad- 
quisición (opa) sobre Grifols 
para abaratar el coste de la 
operación, aún en fase de aná- 
lisis, ha generado un clima de 
alarma entre algunos de los 
principales hedge fund que 
орегап еп Londres 

La posibilidad de que el in- 
versor canadiense pague un 
precio diferente por las ассіо- 
nesdeclase A y Bde Grifols -a 
través de ese cambio estatuta- 
rio- tiene preocupados a al- 
gunos inversores internacio- 
nales que han ido comprando 
titulos de la segunda categoría 
y vendiendo los dela разак 
соп la expectativa de que la 
contraprestación pudiera ser 
la misma y sus cotizaciones se 
igualaran, como prevén los 
estatutos en caso de opa. 

Fuentes de algunos de esos 
hedge fund cazaopas se mos- 
traban ayer sorprendidos de 
que puedan ser modificados 
los estatutos de Grifols para 
que no haya que pagar el mis- 
то importe, como avanzó 
EXPANSIÓN, aunque se tra- 
tade unextremo que está res- 


paldado por la legislación es- 
райо. 


Normativa 
Por un lado, el decreto-ley de 
ора permite condicionar una 
oferta a una modificación es- 
tatutaria, algo que se incluyó 
еп la normativa tras la guerra 


tado el voto al 10% en sus re- 
glas internas. Más adelante, 


Además, la misma norma 
solo exige el pago de la misma 
contraprestación a las dife- 
rentes clases de valores de 
una empresa si tienen las mis- 
mas características, algo que 
по se da en Grifols donde las 
acciones B no tienen dere- 
chos de voto, aunque sí un di- 
videndo preferente. 

Según el decreto-ley, “las 
ofertas públicas de adquisi- 
ción podrán formularse como 
compraventa, como permuta 


Algunos fondos 

votarían a favor del 
cambio si obtienen 
beneficios para que 
no cayese la oferta 


ocanje de valoreso como am- 
bas cosas a la vez, y deberán 
asegurar la igualdad de trato 
delos titulares de valores 
se encuentren en iguales ci 
cunstancias”. 

Además 


la contraprestación ofrecida 
por cada valor o clase de valo- 


res y forma en que se hará 


No obstante, hace falta una 
mayoría de acciones de clase 
B para facilitar ese cambio de 
estatutos en Grifols, Desde al- 
gunos fondos apuntan a que, 
siel descuento planteado res- 
pecto a los títulos de clase А 
по es muy elevado y les com- 
pensa desde el punto de vista 
económico, podrían votar a 
favor de la modificación para 


que podrían votar a favor del 
cambio estatutario con sus ti- 
tulos con el objetivo de que 
salga adelante la eventual 


oferta de Brookfield. 

En todo caso, el inversor 
canadiense y la familia funda- 
dora, que planean lanzar la 
opa de forma conjunta, ten- 
drán la posibilidad de mejorar 
los precios o retirar las condi- 
ciones hasta el final dela posi- 
ble oferta. 

Se desconoce quiénes son 
los titulares de las acciones B 
de Grifols, pues al no contar 
con derechos de voto no for- 
man parte de los registros pù- 
blicosdela CNMV. 

Algunos fondos que decla- 
raron posiciones en acciones 
de clase B de Grifols a cierre 
de junio, antes de trascender 
el interés de Brookfield, son 
Brandes, Permian, Flat-Foo- 
tedo Cobas. 


Caída bursátil 

Estos títulos se desplomaron 
ayer un 7,25%, hasta los 7,8 
euros, tras publicar este me- 
dio que Brookfield está eva- 
luando condicionar su even- 
tual opa al cambio de estatu- 
tos, Las acciones de clase A, 
por su parte, cayeron un 
253%, 29,52 euros por lo que 
la brecha entre ambos títulos 
se ha ensanchado hasta el 
22%. Sin embargo, la prima 
de las A sobre las B tradicio- 
nalmente se ha situado entre 
el30% y el 40%, 


La UE, EEUU y Reino Unido 
pactan las líneas rojas de la IA 


REGULACIÓN/ El primer tratado internacional jurídicamente vinculante sobre lA 
busca garantizar que el desarrollo de la tecnología respete los derechos humanos. 


Javier G. Fernández. Madrid 
El objetivo de lograr unas 
normas básicas globales рага 
controlar el desarrollo de los 
sistemas de inteligencia artifi- 
cial está un poco más cerca 
después de que ayer las prin- 
cipales potencias occidenta- 
les dieran luz verde a la Con- 
vención sobre IA impulsada 
porel Consejo de Europa. 

Este tratado, respaldado 
por Estados Unidos, Reino 
Unido y la Unión Europea, las 
tres principales potencias ос- 
dentales que desarrollan 
tecnologías de inteligencia ar- 
tificial, es el primer acuerdo 
internacional jurídicamente 
vinculante sobre IA. 

El texto, redactado a lo lar- 
go de los últimos dos año 


exige a los países firmantes 


que rindan cuentas por los re- 
sultados perjudiciales y dis- 
criminatorios de los sistemas 
de inteligencia artificial desa- 
rrollados por sus empresas o 
institutos de investigación. 
También exige que los al- 
goritmos respeten la igualdad 
y el derecho a la privacidad, y 
que las víctimas de violacio- 
nes de derechos relacionados 
con la ІА tengan acceso a re- 
cursos legales, En la nego 
ión del tratado han partic 
ado más de 50 países, entre 


sumarse después de que en el 


día de ayer se abriera la firma 
durante la conferencia de los 
ministros de Justicia del Con- 
sejode Europaen Vilna. 


“Debemos garantizar que 
el auge de la 1А sostenga 
nuestras normas, en lugar de 
socavarlas”, señaló la secreta- 
ria general del Consejo de Eu- 
ropa, Marija Pejcinovic, du- 
ranteel acto de ratificación. 


Regulaciones nacionales 

El tratado llega mientras que 
los gobiernos de todo el mun- 
do desarrollan una serie de 
nuevas regulaciones con las 
pervisar y controlar el 
rápido avance de esta tecno- 
lógica. En Europa, la Ley de 
1А de la UE entró en vigor el 
mes pasado, mientras que en 
Estados Unidos, si bien el 


Congreso no ha aprobado de 
momento ninguna regulación 
nacional para la ІА, hay esta- 
dos como el de California que 
sí han dado este paso. 

La semana pasada se apro- 
bó el proyecto de ley con el 
que el gobernador de Cal 
fornia, el demócrata Gavin 
Newsom, quiere obligar a los 
grupos tecnológicos que de- 
sarrollan modelos de IA en el 
estado a adherirse a un es- 
tricto marco de seguridad 
que no ha gustado a todos en 
Silicon Valley. Mientras que 
grupos como OpenAl, Goo- 
gle o Meta se han mostrado 
preocupados por los efectos 


de la norma, otros como la 
startup Anthropic, respalda- 
da por Amazon, о el magnate 
Elon Musk, dueño de X y 
SpaceX, le han expresado su 
apoyo. 

El objetivo del tratado es 
evitar que el mosaico de regu- 
laciones nacionales acabe 
perjudicando a la innovación 
yalos usuarios Unejemploes 
lo que sucede en Europa con 
Llama, la nueva IA generativa 
de Meta, que el grupo se niega 
a lanzar en la región debido а 
la “naturaleza imprevisible 
del entorno regulatorio euro- 
peo”, según manifestó un por- 
tavoz de lacompañia. 


Rubau gana una autopista en México 
de 200 millones junto a un grupo local 


J. Orihuel. Barcelona 
En uno de los mayores con- 
tratos ganados por la cons- 
tructora durante los últimos 
años, la compañía catalana 
Rubau se ha adjudicado junto 
con la empresa local Vise la 
construcción, operación y 
mantenimiento de una auto- 
pista de peaje en México por 
unos 200 millones de euros. 
La unión temporal de em- 
рада al 50% 
por Rubau y Vise, se ha im- 
puesto en el concurso convo- 
cado para construir la auto- 
pista де 52 kilómetros de lon- 


gitud que unirá los munici- 
pios de Silao y San Miguel de 
Allende, en el estado de Gua- 
najuato,enelcentro de Méxi- 
со. Por el contrato pujaban 
quince consorcios, entre los 
queno había ningún otro con 
participación española. El pe- 
riodo de concesión de la in- 
fraestructura es de 30 años y 


las obras deberán estar listas 
enun plazo de 24 meses. 

El volumen global de la 
operación sube hasta cerca 
de 300 millones de euros, se- 
¿gún Rubau, incluyendo, entre 
otros conceptos, las obras de 
ampliación y mejora de la au- 
topista que comunica Guana- 
juato, la capital del estado, 
соп Silao, de 14 kilómetros, 
así como la reparación y el 
mantenimiento dela via. 

“Esta adjudicación refuer- 
zala posición de nuestro gru- 
po empresarial en México y 
en el negocio concesional”, 


dice Miguel Jurado, CEO de 
lacompañía. 

Rubau opera en México 
desde 2010, cuando se adju- 
dicó en alianza con Vise la 
concesión del denominado 
Libramiento de Celaya, tam- 
bién en el estado de Guana- 
juato, una vía de peaje que 
funcionadesde 2013. 

De capital familiar, Rubau 
tiene su sede en Flaçà (Giro- 
па). La empresa cerró 2023 
con una facturación de 184 
millones de euros y un bene- 
ficio de 17 millones. Su planti- 
llaesde1.200 profesionales. 
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ChatGPT supera el 
millón de usuarios 
empresariales de pago 


Javier G Fernández. Мазі 
ChatGPT, el asistente inteli- 
gente de OpenAl, ha supera- 
do el millón de usuarios de 
pago a nivel global, según in- 
formó ayer la compañía en un 
comunicado. Son 400.000 
más que los comunicados el 
pasado mes de abril y repre- 
sentan únicamente los abona- 
dos a las soluciones para e 
presas (ChatGPT Enterprise, 
Team y Edu) que el grupo ha 
lanzado en el último año, 

Alemania, Reino Unido y 
Japón son los mercados, sin 
contar Estados Unidos, don- 
de más crece la demanda de 
los servicios de pago de la 
startup. 

Entreel grupo de empresas 
que han adoptado esta tecno- 
logía figura BBVA, queen ma- 
yo firmó un acuerdo con lafir- 
тпа que dirige Sam Altman 
para desplegar 3.000 licen- 
cias de ChatGPT Enterprise 
entre sus empleados. Esta 
la 
ron entonces desde el banco 
español, tiene un mayor gra- 
do de seguridad y privacid: 


versión para empresas 


cio electrónico 2 
farmacéutica francesa Sanofi 
y el diario económico Finan- 
cial Times figuran también en 
la lista de clientes corporati- 
vosdeOpenAlen Europa. 
Esta cifra no incluye los 
usuarios de ChatGPT Plus, la 
versión de pago para particu- 
lares que da acceso a las últi- 
mas versiones de sus model 
de IA generativa y que permi- 
te usar otras herramientas co- 
moel generador de imágenes 
Dall-E. En total, el chatbot su- 


ma más de 200 millones de 

usuarios activos mensuales, el 

doble queel pasado otoño. 
Además, eluso desu APIs 


ha duplicado desde el lanza- 
miento en julio de GPT-40. 
Esta versión más ligera y eco- 
nómica de su modelo de IA es 
útil para ejecutar tareas poco 
exigentes y estilizada por las 

jemplo, 


empresas para, por 
contestar preguntas de 
tes a través de as 
tuales o para el análisis de da- 
tossencillos. 


Meta 

Por su parte, Mark Zucke- 
berg, CEO de Meta, ha desve- 
lado esta semana que su chat- 
bot ¢ 
ha superado los 400 mil 
de usuarios activos me 
les en sus plataformas, con 
185 millones conectándose al 
menos una vez por semana. 

Este hito llega menos de un 
año después de que el grupo 
de redes sociales lanzara el 
asistente, que está a disposi- 
ción de los más de 3.000 mi- 
llones de usuarios en todo el 
mundo que utilizan sus apli- 
caciones Facebook, Insta- 
gram y WhatsApp. 

Este asistente no está dis- 
ponible de momento en todos 
los países y en regiones como. 
Europa, porejemplo, Meta ha 
retrasado su lanzamiento por 
problemas regulatorios. 


Enerside amplía 
capital en 8 millones 


E Galián. Barcelona 
La energética española Ener- 
side, especializada en 
rrollo, la construcción y la 
operación de parques solares 
fotovoltaicos, lanzó ayer una 
ampliación de capital con el 
objetivo de captar ocho millo- 
nes de euros, de los que cua- 
tro millones serán de nuevo 
efectivo y 36 millones de ca- 
pitalización de préstamos de 
socios. Está previsto que el 
periodo de suscripción prefe- 
renteseiniciehoy. 

La compañía еті 
1.379.310 acciones ordinarias 


de 0.01 euros de valor nomi- 
nal con una prima de emisión 
de 289euros por titulo, por lo 
queel importe efectivo ascen- 
derá a cuatro millones de eu- 
ros. Los fondos obtenidos 
irán destinados a fortalecer la 
estructura financiera de la 
empresa y a desarrollar pro- 
yectosen Italia. 

En paralelo, Enerside ha 
firmado un préstamo de 25 
millones con Andbank y Lau- 
rion, que en agosto se convi 
tióen accionista de referencia 
de la firma tras hacerse con 
un12,6%desucapital. 
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Acelera su megaobra de 2.350 millones 
en el aeropuerto de San Francisco 


ACS La constructora, a través de su йа! norteamericana Turer, 
ha empezado los trabajos de modernización de la Terminal 3 Oeste 
del aeropuerto internacional de San Francisco (EEUU), un proyecto 
valorado en cerca de 2.350 millones de euros (unos 2600 millones 
de dólares). Está previsto que la parte de amplación del proyecto se 
inaugure en otoño de 2027 y que la parte este de la Terminal 3 se 
abra en 2029, según ha señalado la compañía. El proyecto incluye 
una ampliación de 200.000 metros cuadrados de la Terminal 3, 
650.000 metros cuadrados derenovación y un nuevoedíficio. 


Cierra el mejor trimestre de su 

historia a nivel de ventas y ebitda 

AMREST La cadena de restauración, dueña de La Tagliatella y 
franquiciada de KFC en España, alcanzó una facturación de 1231 
millones de euros en el primer semestre del año, un 5,3% más, 
mientras que su resultado bruto de explotación (ebitda) se situó en 
1939 millones, un 127% más. Los resultados de AmRest fuerones- 
pecialmentebuenos enel segundo trimestre, enel quela cadena ba- 
tió récords de negocia. Sus ventas entre abril y junio alcanzaron los 
6389 millones de euros, mientras que su ebitda ascendió a 1128 
millones de euros. 


Reduce pérdidas un 14% en el semestre, 
hasta los 2,64 millones de euros 


AIRTIFICIAL La ingeniería industrial registró pérdidas de 2.64 mi- 
llones de euros en el primer semestre de 2024, una mejora del 14% 
respectoalos números rojos de308 millones del айо pasado. Alrtif- 
cial situó hasta junio su facturación en 4675 millones de euros, un 
46% menos quelos 49.03 millones de euros de 2023, con una nue- 
va marca en su cartera de pedidos mediante una contratación de 
216 millones de euros al cierre del semestre, un 13% más. "Artificial 
se garantiza negocio рага los próximos cinco años” pronostica la 
empresa Elebitda mejoraun 72%, hasta 4 З millones de euros. 


Elon Musk se convierte en 
la mano derecha de Trump 


ELECCIONES/ El candidato republicano a la Casa Blanca ha recurrido al hombre más 
rico del mundo para moldear su plan económico y le ha prometido un cargo si gana. 


Sergio Saiz. Nueva York 
Elon Musk, fundador de Tes- 
la y dueño de X (antes Twi- 
tter), se ha convertido en la 
mano derecha de Donald 
‘Trump, al que está ayudando 
a moldear su plan económico 
de cara a las próximas elec 
ciones. Además, el expresi- 
dente de EEUU anunció ayer 
quesi regresa ala Casa Blanca 
pondrá al hombre más rico 
del mundo al frente de una 
comisión especial responsa- 
ble de auditar la política eco- 
nómica del país. 

Trump hizo ayer este 


nómico de Nueva York, don- 
de desgranó su programa 


electoral, Entre otras cosas, se 
comprometió a seguir pro- 
fundizando en la caída de la 
inflación y, sobretodo, a redu- 
cir la burocracia para lograr 
una Administración más ágil 

En el capítulo económico, 
insistió una vez más en que su 
plan pasa impulsar la produc- 
ción energética de EEUU, pa- 
ra que no sea dependiente de 
fuentes externas, refiriéndose 
especialmente al petróleo, 
aunque ahora ha incluido al 
vehículo eléctrico en el centro 
de su agenda política. Ade- 
más, prometió bajar los im- 
puestos, al tiempo que recor- 


derar una comisión de efi- 
ciencia “encargada de llevara 
cabo una auditoría financiera 
yde rendimiento completa de 
todo el Gobierno federal y de 
hacer recomendaciones para 
reformas drásticas”, según 
explicó Trump. 

Al parecer, Musk estaría 
dispuesto a aceptar el cargo, 
ya que la creación de esa co- 


dó que su rival en los comi- Unnúmerorécordde 

cios, Kamala Harris, ha pro- anunciantes planea 

puesto justo lo contrario, retirarse de X el próximo 
“Ella pretende establecer año para evitar que sus 

medidas comunistas para marcas se relacionen con 

controlar los precios y confis- contenido polémico. La 

car la riqueza”, aseguró noticia supone un nuevo 

“Trump sobre el programa de varapalo para Elon Musk, 

la actual vicepresidenta de cuyoobjetivo era dar un giro 

EEUU. También dijo que su ala situación financiera de 

rival provocará la “aniquila- Х, según publicó ayer el 

ción energética”, además de ‘Financial Times! Según una 

disparar el gasto público,cau- encuesta global a ejecutivos 

sando la ruina del país, Preci- dela industria realizada рог 

samente, es ahi donde entra- el grupo de análisis Kantar, 

ría en juego Elon Musk den- un26% delos anunciantes 

trodesu Administración. planea recortar el gasto 


El empresario pasaria a li- 


tadounidense. Desde enton- 
ces, se ha convertido en una 
figura clave de la campaña de 
Donald Trump. El politico ha 
recurridoala influencia social 
del magnate para intentar re- 
cuperar popularidad y escalar 
posiciones en los sondeos, en 
la medida en que Harris se ha 
situado en cabeza desde que 
Joe Biden dio un paso atrás 
como candidato demócrata а 
las elecciones presidenciales, 
dejando via libre a su compa- 
ñerade campaña. 

En un intento de marcar 
distancia, Trump garantizó 
ayer un “crecimiento econó- 


Donald Trump. expresidente 
de EEUU. 


misión es idea suya, y en su 
perfil de X ha dejado claro 
que está “deseando servir a 


Estados Unidos si se presenta mico explosivo”, a través de 
laoportunidad”. “impuestos bajos, menos re- 
Hay que tener en cuenta gulación, reducción del coste 
que el fundador y consejero фе la energía, bajos tipos de 
delegado de Tesla dio su apo- interés, fronteras seguras, mi- 
yoa Trumpenjulio,justodes- nima delincuencia y más in- 
pués del intento de asesinato gresos para ciudadanos de to- 
que sufrió el expresidente es- — daslasrazas y religiones”, 


Los anunciantes recortarán su gasto en la red social X 


publicitario en Xen 2025. ha provocado una pérdida 

Esto supondría la mayor de ingresos y una caída en 

retirada que haya registrado picado del valor dela 

una plataforma empresa. La encuesta de 

global importante. Las Kantar indica que la 

grandes marcas. confianza delos 

aretirar su publicidad deX, anunciantes en la 
conocida plataforma seha 

сото Twitter, desde que 'desplomado en el último 

Musk la compré en 2022 año y que solo el 4% delos 

por 44.000 millones de especialistas en marketing 

dólares. En ese momento, el стееп que los anuncios en X 

magnate anunció que son "seguros para las 

relajaríala moderaciónde marcas”, en comparación 

contenidos para respetar lo con el 39% en Google. 

que él entiende por libertad 

deexpresión. Sudecisión  Lallve/Pigna2 


Alemania rectifica 
con el coche eléctrico 
y restablece las ayudas 


C.Drake/D.G.Lifona. Madrid 
El Gobierno de Alemania ha 
rectificado su postura frente 
al coche eléctrico y ha decidi 
do recuperar parte de las ayu- 
das que suprimió en 2023 an 
te el desplome de las veni 
de turismos eléctricos. El Ej 
cutivo que dirige Olaf Scholz 
aprobó el miércoles un pa- 
quete de incentivos a la com- 
pra de vehículos eléctricos, 
entre los que se contempla 
una reducción de impuestos 
por un importe medio anual 
de 465 millones de euros en- 

e2024 y 2028. 
egún el proyecto, las em- 
presas podrán deducirse has- 
(пе! 40% del valor de los vehi- 
culos eléctricos e híbridos en- 
chufables recién adquiridos. 
Estas deducciones forman 
parte un paquete de medidas 
más amplio para impulsar la 
economía alemana. El minis- 
tro de Economía, Robert Ha- 
beck, anunció que se tomarán 
las medidas necesarias para 
“apoyar a la industria y hacer 
más atractivo el mercado de la 
movilidad eléctrica”. 

El Gobierno alemán recha- 
za un posible cierre de fábri- 
cas de Volkswagen, que de- 
fiende sus planes de reduc- 
ción de costes ante la caída de 
las ventas, que la compañía ci- 
fra еп unos 500,000 vehicu- 


mayores costes fijos y la me- 
nor demanda de vehículos 
eléctricos. 

La retirada del llamado bo- 
no ambiental en diciembre de 


losal año desde 2019. 2023, tras una sentencia del 

Tribunal Constitucional de 
Amenaza de Alemania que declaraba ilegal 
El mayor sindicato de Alema- el traspaso de 60.000 millo- 


nia, IG Metall, amenazó ayer 
con ir a la huelga en octubre 
en las plantas de Volkswagen 
si la cúpula de la empresa su- 
prime los acuerdos de seguri- 
dad laboral firmados hasta 
2029. Según el sindicato, has- 
ta medio millón de trabajado- 
res podria participar en las 


nes al fondo para el clima, ha 
hecho que se desplomen las 
ventas de eléctricos en Ale- 
mania, el mayor mercado de 
la UE, y ha puesto en riesgo a 
todalaindustriaeuropea. 

En agosto, la brusca caida 
de las ventas de eléctricos en 
Alemania (-69%) hizo que el 
total de matriculaciones se 
desplomaraun 28%. En Fran- 
cia, el segundo mayor merca- 
do dela UE, las matriculacio- 
nes cayeron un 24,32% el mes 
pasado e Italia se anotó un re- 
troceso del 13,4%. España 
también registró una caída, 
aunque menor, del 6,5%. 


En el primer semestre de 
2024, el Grupo Volkswagen 
entregó 435 millones de vehí- 
culos en todo el mundo, lige- 
ramente por debajo del pri- 
тег semestre de 2023, mien- 
tras que el margen de benefi- 
ciose havisto afectado por los 
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El Banco de España espera que 


cuyos máximos 
° Jd . . ° е han 
Escrivá reorganice el equipo directivo “so 
Escrivá calificó de 
sofisticado” 
SUCESIÓN/ Los cambios en las direcciones generales han sido distintos en el tiempo, pero suelen ser intensos, análisis de la 
como ha sido en la etapa de Hernández de Cos. En los segundos niveles predominan los funcionarios. [лаша bs а 


Salvador Arancibia. Madr 


Lo habitual, cuando se nom- ORGANIGRAMA * Su mandato finaliza el 


bra a un nuevo gobernador próximo 11 de septiembre 
e ш DEL BANCO DE ESPAÑA ктү 
este, de acuerdo con el subgo- 
bernador que es nombrado a GOBERNADOR 

instancias suyas, acabe con- José Luis Escrivá 

formando la siguiente línea 


ejecutiva de la institución for- 
mada a por los enlaactualidad, ae raie 
seis directores generales de Margarita Del 


las distintas áreas y el secreta- 
riogeneralque tieneelmismo 
nivel administrativo. 

La intensidad de los cambios 
en las direcciones generales 
ha sido distinta en el tiempo y 


a Dirección General Dirección Dirección General de Dirección General de Dirección Secretaría Dirección 
еп las direcciones, pero suele de Conducta General de Estabilidad Financiera, Operaciones, General General General de 
ser importante, Al menos en Мока коопе y ción: y sn, a de Servicios Francisco Supervisión 
la e Pablo Hemández y Alejandro avier Mercedes 
E Da ++ Alberto Ríos Ángel Gavilán Ángel Estrada Juan Ayuso Álvarez Priego Olano 
No se conocen los planes 
del nuevo gobernador пїеп lo | 
quese refiere a las prioridades 
estratégicas (este año termina Dirección General Dirección General Dirección General Vicesecretaría 
pipi Adjunta Adjunta Adjunta General 
р ео оу Helena Tejero Carlos Thomas de Pagos e Jaime Dirección Dirección 
luación se ha encargado) ni Infraestructuras Herrero General Adjunta neral adjunta 
enlo que se refiere a la organi- de Mercado de Supervisión} de Supervisión ll 
n interna, Pero, por lo Санев л. сонаи Francisco Agustín Pérez 
A el anterior Gasco 
periodo, con rotaciones signi- 
ficativas, como por la propia Еччеёе канн 
idiosincrasia de Escrivá, lo ra- 
zonable es pensar que las ha- со de Pagos Internacionales ————————— general de Economía del — cendió a subgobernador con presidió Corporacion Banca- 
yaenel futuro. de Basilea. Hernández de Cos BCE. Arce había sustituidoen Rubio, eligió a una persona гіа (el precedente del Fondo 
Una de las cuestiones que La nómina de subgoberna- relevó a cinco esa responsabilidad a Her- зјеплаї Bancode España para de Garantía de Depósitos) pa- 
se critican desde fuera del dores está Пепа, salvo en los de los seis directores піпіег de Cos cuando fue — sustituirle, pero apenas estu- ra pasar luego al Banco de Es- 
Banco de España es que se casos de Juan Antonio Ruiz generales del nombrado gobernador tras el vo más de un año. Luego paña. Miguel Martín, funcio- 
considera que existe cierta бе Alda y Miguel Martin, de Banco de España final del mandato de Linde. nombró a José Pérez y a este nario de Hacienda, fue subgo- 
endogamia en la institución personas que desarrollaron Gavilán es titulado y titular le sustituyó Malo De Molina. bernador y director general 
que exige que tanto los pues- principalmente sus carreras del Servicio de Estudios Es- Ángel Estrada es responsa- de Inspección. 


tos de gobernador y subgo- — enelbanco y que, ennumero- Secretaría General del banco.  crivá calificó de “poco sofisti- Бе de Estabilidad Financiera, Jaime Caruana dejó la Di- 
bernador como los de los di- sas ocasiones, previo a su Solo Juan Ayuso (titulado cado” el análisis del Servicio Regulación y Resolución des- — rección General del Tesoro 
rectores generales sean ocu- nombramiento, habían ocu- — del servicio de estudios), di- е Estudios del Banco de Es- (е que sustituyó a Jesús Sau- рага dirigir la inspección, co- 
pados mayoritariamente por райо alguna de las direccio- — rector general de Operacio- paña que criticaba la reforma гіпа cuando este se fue a la mo paso previo a ser nombra- 


personas con fuertes lazos — nesgenerales. nes desde 2017, ha permane- — delas pensiones que él mismo Junta Única de Resolución do gobernador. 
profesionales con la institu- Como es natural, a medida — cido con esa responsabilidad desarrolló cuando era minis- Europea, al término delman- Alberto Rubio, inspector, 
ción. que se desciende en el escala- Jos seis años de mandato de tro de Inclusión, Seguridad dato de Antonio Carrascosa, ha puesto en marcha la direc- 


Así ha sido, salvo en el caso fón administrativo, quienes hoy consejerode Unicaja. ción de Conducta Financiera 
de Jaime Caruana y Miguel acceden a puestos de respon- Mercedes Olano, inspecto- y Billetes creada en 2022 
Ángel Fernández Ordóñez, — sabilidad suelen haberse for- е! gobernador que ha termi- contrastan con la casi eterna — ra,es responsable de Supervi- aprovechando la jubilación 
соп los demás gobernadores: madoen la propia institución. nado su mandato. estabilidad queelantiguoSer- — sión, la antigua inspección. Su de Concepción Jiménez, que 
Mariano Rubio, Luis Ángel Ех el caso de las direcciones Ayuso sustituyó a Javier viciodeEstudioshabiatenido — anterior director general, Ju- era directora general de Efec- 
Којо, Luis Linde, Pablo Her- generales, aunque también Alonso, que fue nombrado а lo largo de los años en los Бо Durán, se jubiló еп 2020 tivo y Sucursales, transfor- 
nández de Cos; y también el hay peculiaridades. subgobernador en la mitad queestuvoal frente José Luis habiendo sido antes director mando este departamento en 
reciente José Luis Escrivá. El Banco de Españaestáor- — del mandato de Luis Linde Malo De Molina. Este, nom- е Estabilidad Financiera y la nueva dirección general, 
Escrivá acumula diez trie- porque Fernando Restoy dejó brado por Rojo en 1992, vio — Jefede Gabinete de Linde. апо relevancia a las cues- 
nios en el Banco de España, el puesto para irse a dirigir el desfilar como gobernadores Е área de Supervisión ha tiones relacionadas con la 
donde empezó su carrera Instituto de Estabilidad Fi- no solo a quien le nombró, і- sido la única que ha tenido conducta de las entidades en 
profesional en el Servicio de nanciera del Banco de Pagos — no también a Caruana, a Fer- durante varios años como momentos especialmente 
Estudios. Asimismo ha esta- Internacionales. nández Ordóñez y durante máximos responsables aper- sensibles aeste respecto. 
do en destinos internaciona- Ángel Gavilán, máximo unos años a Linde, que fue — sonas ajenas al Banco de Es- Finalmente, Alejandro Ål- 
les representando al Banco inspección); Operaciones, responsable de Economia у — quienlecambió. paña. El primero fue Aristó- — varez, inspector, es director 
de España, como por ejem- — Mercados y Medios de Pagos; Estadistica, accedió al puesto Durante años el director bulo de Juan, procedente del general de Servicios al susti- 
plo, en los primeros años de Conducta Financiera у Bille- рага sustituir a Oscar Arce — delServiciode Estudios había Banco Popular presidido en- — tuira Manuel Labradoenesas 
creación del BCE y enel Ban- тех y Servicios Además de la quien fue nombrado director — sido Rojo quien, cuando as- tonces por Luis Valls, quien = responsabilidades, 
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RELEVO EN EL SUPERVISOR 


ERC tendrá consejero enel Banco de MA 
España gracias a un pacto соп el PSOE | E 


COMPROMISO/ Jordi Pons, catedrático de Economía que defiende la idea de que España roba a Cataluña, 
ocupará el sillón vacante en el consejo que corresponde a la denominada ‘cuota catalana! 


R. Lander. Madrid 


Subeelruidoenlarenovacióin MIEMBROS DEL CONSEJO DE GOBIERNO 


de órganos del Banco de E: Carios Cuerpo, ministro 
pañatras la elección como go- de Economía. 
bernador de José Luis Escri- . 
vá, quehoyjoraráelcargoan- Cuerpo pide 
teel Rey. “ . де” 

Un economista que denun- Fora] dejar atrás” el 
cia el expolio fiscal del Estado 
od debate sobre la 
enel Consejo. 5 i 
tata de Jordi Pons, profesor independencia 
titular de Econometría, Esta- de Escrivá 
distica y Economia en la Uni- PN 
versidad de Barcelona y coau- м; ita 
tor de un ensayo titulado El Delgado: Expansión. Madnd 


Expolio Fiscal (Tres i Quatre, 
2012). El libro está coescrito 
соп Ramón Tremosa, exeuro- 


Subgobernadora Carlos Cuerpo reclam 
2) “dejar atrás” la discusión so- 


bre la falta de independencia 


diputado de Junts: de José Luis Escrivá, el nuevo 
gía marcadament gobernador del Banco de Es 
dentista, paña. 

Pons ha sido miembro de la Luis Paula ка „El ministro reiteró que es 
taluña, un órgano fiscalizador (1) Hoy jurará el cargo ante el Rey (2) Su mandato expira el 11 de sept. (3) Pendiente de nombramiento culum es “intachable” y está 
de públicas y de la “perfectamente alineado” 
gestión del sector pûblicoen la Bem le: Elaboración propia necesidades del Banco 


comunidad autónoma. 


Pons ejercerá su Cuerpo aseguró en una en- 
Credenciales ааа Eva Valle entra trevistaen La Sexta que el Go- 
Su perfil académico como in- en las quinielas сто espera que 
vestigador es discreto, dada Banco de España hable a parente” y 


como número 2 al Banco de España le toque 


su escasa producción aca 


mica publicada. Su anál pronunciarse sobre reformas 

más citado gira en torno al ______________ Eva Valle (Zaragoza, 1974), las por él en su etapa 
gasto en sanidad pública en un nombre que риѕоеіРР como ministro. 

ema nacional descen- a sobre la mesa cuando Según explicó, hay que 

do de hace muchos primer había posibilidad de pacto, mandar un mensaje de tran- 

consejo de gobierno tampoco se descarta quilidad porque la indepen- 


El nombramiento de Pons presidido por José 
fue pactado entre Pedro Sán- Luis Escrivá 
chez y Pere Aragonés en julio, 


como subgobernadora рог dencia del funcionamiento 
su buena relación personal del Banco de España “está 
con Escrivá, según fuentes blindada” gracias a la ley que 


y formó parte de las cesiones Jordi Pons. * conocedoras. Vive en regula este organismo. “Está 
Че Moncloa para allanar la in- Washington. Es directora sometido a un t 
vestidura posterior de Salva- ocupaba Núria Mas, una eco- — dato. El 11 de septiembre раг- — nielas es Montserrat Marti- ejecutiva alterna del deindependenci 1 
dor Ша сото presidente de la nomista con fuerte prestigio tirá a Fráncfort para partici- пег Parera, de perfiltécnicoy Banco Mundial, pero Еп su opinión, este elemen- 
Generalitat. del claustro del IESE. Antes — parenlareunióndel BCE. actualmente vicepresidenta acaba el mandato a to es capital y es algo diferen- 
El nombramiento de con- estuvo Guillem López Casas- dela CNMV. Fuejefadegabi- principlosdeotoño. Dirigió cial del banco central español. 
sejerosparael BancodeEspa- novas, catedrático de Econo- Subgobemadora nete de Jordi Gual cuando la Oficina Económica de “Seria una mala noticia que la 
ña se hace formalmente а mia de la Universidad Pom- El Gobierno quiere que la fi- presidia CaixaBank y de Fer- Moncloacon Mariano independencia del Banco de 
propuesta del Ministerio de peu Fabra de Barcelona. gura de subgobernador, cu- nando Restoy cuando era Rajoy. Es Técnico 


Pons intentará ejercer su уо rol es supervisar a los — subgobernador. Escrivá y Comercial y Economista 
sea una — Restoy no tienen buena rela- del Estado, el cuerpo de 


se aprueba en 


influencia cuando el Banco de bancos españole 


España se pronuncie sobre la mujer por cuestión de pari- — ción y eso puede reducir sus élite de la Administración, “Hemos tomado una deci- 
de España la conocida como reforma del sistema de finan- dad de género. posibilidades, según fuentes s tada, tenemos a la 
“euotacatala ciación autonómico en elin- El nombramiento debería financieras. correcta en el cargo 


El consejo de gobiemo dela forme anual del Banco de Es- — efectuarseenel próximocon- También estû en la carrera conocimientos específicos © correcto”, remachó, 
institución está compuesto paña. sejo de ministros porque al Soledad Núñez. Su mandato de supervisión bancaria, Este nombramiento ha sido 
por el gobernador, el subgo- La elección de Pons, avan- dia siguiente vence el manda- сото consejera del Bancode enteoríaexigidos parael decidido porel presidente del 
bernador y seis consejeros no zada por El Periédico de Cata- to de Margarita Delgado. Pe- España vence este mes, aun- cargo. En el pasado fue Gobierno, Pedro Sánchez, al 


natos, Cinco de ellos son acor- ийа, se conoce casi a la vez roelministrode Economíaha que podría renovar. Si no es subdirectora general margen de cualquier pacto 
dados entre el Gobierno de дие la de José Luis Escrivá, — dejado la puerta abierta aque así, dejaría una vacante im- — adjuntadelaDivisióndel con la oposición. Cuerpo ase- 


tuno y el principal partido de quien lega al sillón de gober- sea más tarde. Hay margen, portante, porquetambiénfor- Sistema Monetario guré ayer que el Gobierno 
la oposición. Históricamente, nador directo desdeel Conse- porque con el nombramiento ma parte de la comisión eje- Intemacional y antes, tiende la mano al PP para пе- 
jode Ministros. Че Escrivá la comisión ejecu- — cutiva En su día fue nombra- asesora del director gociar los nombramientos en 

Está previsto que Escrivá — tivatieneelnúmerodemiem- Фа a propuesta del PSOE. — ejecutivoparaEspañaen los supervisores y regulado- 

presida el lunes su primer bros necesario para que haya Раша Conthe, secretaria ge- elFMIy dela Dirección res que quedan pendientes, 

ibavacante desde mar- consejo de gobierno en el — quórumenlas decisiones. neraldel Tesoro, también estî General del Tesoro. Entre ellos está la renovación 


zo de 2023. Hasta entonces lo Banco de España de su man-  Lamejorsituadaen las qui- enla quiniela. delacúpuladelaCNMV. 


R.Lander/S. Arancibia. Mac 
BBVA recibió ayer la autori- 
zación del BCE para la opa 
lanzada sobre Sabadell. Téc- 
nicamente es un informe de 
nooposición. 

Su visto bueno era previs 
ble, porque no aborda el posi 
ble riesgo de oligopolio que 
pueda crear el banco fusiona- 
do en algunos territorios, el 
más relevante en esta opera- 
ón. Esta evaluación cae bajo 
la Autoridad de 


está pi 
muy detallada y granular а 
BBVA, pero también al Banco 
de Españ 


clave dela opa. Su visto buen 
es necesario para que la 
CNMV apruebe el folleto de 


abadell cambien sus títu- 


los porlosde BBVA. 


Riesgos 
El BCE concluye que la ope- 
ración no crea problemas pa- 
ra la estabilidad financiera, ya 
que la solvencia y liquidez del 
grupo resultante superarán 
los mínimos regulatorios, 
ra real evalua- 
ción el supervisor se apoyó en 
un informe favorable previo 
elaborado por el Banco de Es- 
paña, que fue elevado en julio. 
El dictamen del BCE no se 
ha hecho público, Pero según 
fuentes consultadas subraya 


est 


El TJUE niega a los accionistas de Popular 


Europes Unon 


dos posibles riesgos de la ope- 
ración. El primero, que la Au- 
toridad de Competencia es- 
pañola imponga fuertes con- 
diciones a BBVA y eso haga 
desistir al banco de seguir 
adelante con la compra. Esta 
posibilidad está prevista en la 
le 


El BCE habla tambiéı 
riesgo de que la integr: 
tecnológica no salga bien. Se 
trata del último paso en todas 
las fusiones y el más delicado. 

“Hemos recibido el visto 
bueno del BCE. Es un hito 
muy relevante que subraya la 
solidez y solvencia de este 


Claudia Buch, presidenta del Consejo de Supervisión del BCE. 


Caderas 


Carlos Torres, presidente de BBVA. 


El BCE no entra en 
la cuestión nuclear, 
el impacto negativo 
de esta opa sobre 

la oferta de crédito 


proyecto”, señaló ayer Carlos 
Torres, presidente de BBVA, 
еп un comu 

unión de Sabadell y BBVA 
crea una entidad más fuerte 
y rentable, que tendrá una 
capacidad adicional de con- 
cesión de crédito a familias y 
empresas de 5.000 millones 
al año. Esperamos recibir el 


BBVA puede desistir 


de la opa si 


la CNMC le impone 


condiciones 
muy severas 


resto de auto 


atract 


ре: 


añade. 


Fuentes de Sabadell, por 
enfatizaron que las 
autorizaciones más difíciles 
todavía están por venir. “El 

cio del BCE es fruto 


su part 


el derecho de reclamación a Santander 


Alejandro Montoro. Madrid 
El Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea (TJUE) con- 
firmó que los accionistas de 
Banco Popular no tienen de- 
rechoa reclamar a Santander 
por las pérdidas que sufrie- 
ron tras la resolución de la fir- 
maen2017. Elaltotribunal de 
Luxemburgo refrendó la de- 
cisión que ya tomó en 2022, 
cuando desestimó las реб 
nes de indemnizaciones de 
los accionistas del banco ex- 
tinto. 

Elente europeo hacortado 
por lo sano y niega el derecho 
de reclamación de los accio- 


nistas de Popular, quienes 
alegan que recibieron infor- 
mación defectuosa o errónea 
en los folletos de emisión al 
adquirir los instrumentos de 
capital. 

Los antiguos inversores de 
Popular ejercitaron, por un 
lado, una acción para que se 
declarara la nulidad de la ad- 
quisición de los instrumentos 
de capital y, por otro, requi- 
rieron una indemnización 
por los años y perjuicios ge- 
nerador por lo que creen que 
fue incumplimiento de los 
bancosalahorade informara 
losaccionistas. 


La sentencia del TJUE re- 
cuerda que la normativa eu- 
ropea se opone a que, con 
posterioridad a la amortiza- 
ción total de las acciones del 
capital social de, en este caso 
Banco Popular, los inversores 
que hubieran adquirido ac- 
ciones antes del inicio del 
procedimiento pueden pre- 
sentar acciones judiciales de 
responsabilidad y nulidad. 

Agrega que los inversores 
dejaron de ser accionistas de 
Popular tras la resolución, lo 
que elimina el derecho sobre 
los activos, derechos o pas 
vos transmitidos a Santander. 


Popular 


Santa‏ مور 


der 


¡ciones se- 
gún el calendario previsto y 
avanzar en el proyecto más 
'o de la banca euro- 


| 
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El BCE da vía libre a la opa de BBVA 
y pasa Іа patata caliente a la CNMV 


TÉCNICAMENTE ES UN INFORME DE NO OPOSICIÓN/ El supervisor europeo, partidario de las fusiones, considera 
que la operación es viable porque la solvencia y liquidez del banco fusionado están garantizados 


principalmente de una eva- 


luación prudencial y era 
perado. No cambia la necesi- 
dad de análisis de la transac- 
ción por parte de la CNMV, 
la CNMC y, previsiblemente, 
del Gobierno, quien ha deja- 
doclaro que tendría la última 
palabra”, señalan. “Su análi- 
sis no entra en aspectos clave 
como aquellos relacionados 
con la competencia en el sec- 
tor bancario español. С 
emos que la transacción es 
perjudicial para el acceso de 
las pymes al sector bancario 
y para los accionistas”, aña- 
den. 


Saxo Bank aumenta 
su beneficio un 
64,5% hasta junio 


62,2 MILLONES La entidad 
danesa Saxo Bank logró un be- 
пейсо neto de 464 milones de 
coronas danesas (62,2 millo- 
nes de euros) en la primera mi- 

tadde 2024, un 64,5% más, se- 

gún se desprende de las cuen- 
tas publicadas ayer. La cifra de 
negocio total fue de 2.318 millo- 

nes de coronas (3107 millones 
de euros), tras aumentar un 
34%. La baja volatilidad de los 
mercados en el primer semes- 
tre se tradujo en una menor ac- 

tividad de negociación e inver 

sión, mientras que la subida de 
los tipos de interés y la buena 
afluencia de financiación de los 
clientes han repercutido positi 

vamente en los resultados fi 

nancieros. 


А&С ficha en Acacia 
al banquero 
Carlos Ortiz 


BILBAO El banco privado A&G 
incorpora а Carlos Ortiz, proce- 
dente de la firma Acacia Inver 
sión, como banquero de altos 
patrimonios y conlafinalidad de 
reforzar la oficina de la entidad 
enel País Vasco Eleva a cinco el 
número de banqueros privados 
enlaoficina de Bilbao. 


Helvetia gana 275,7 
millones en 
el primer semestre 


LEVE AUMENTO grupoase- 
gurador registró un beneficio 
neto de 2586 millones de fran: 
cos suizos (2757 millones de 
euros)enel primer semestre de 
2024, ko que equivale aun incre- 
mento del 0,3% respecto al 
mismo periodo del año pasado. 
El incremento de la siniestra 
dad debido a catástrofes natu 
rales repercutió en el resultado. 


La AN pide a PwC las 
pólizas de 2016 por Popular 


Alejandro Montoro. Madrid 
José Luis Calama, juez de la 
Audiencia Nacional encar- 
gado de investigar la am- 
pliación de capital de Popu- 
lar en 2016, ha estimado 
parte del recurso que pre- 
sentó PricewaterhouseCoo- 
pers (Ру ahora solo 
quiere las pólizas que tuvie- 
ra contratadas en 2016. 
El magistrado solicitó en 
un principio las pólizas de 
seguro que cubrieron la 
responsabilidad de civil de 
Popular contratadas entre 
Como adelan- 
ION el 15 деј 
Бо, PwC se negó a presen- 


tar esta documentación al 
considerar que es “infor- 
n reservada” y no en- 
en los tiempos de los 
hechos investigados, 2015 y 
2016. 

En un nuevo auto al que 
hatenido acceso este diari 
Calama da la razón a PwC 
reconoce que, aunque “la 
trama Thesan se haya desa- 
rrollado entre 2013 
no justifica la petición en 
cuestión al no haberse pro- 
ducido” hasta 2014 el “he- 
cho dañoso”. Agrega que 
esta información “se revela 
сото innecesaria e injusti 
ficada”. 
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LA SESIÓN DE AYER 


El Ibex saca la cabeza en Europa 


SUBE UN 0,53%, HASTA 11273 PUNTOS/ El dinero se fija en los sectores favorecidos por las expectativas de nuevos recortes de tipos: 
Acciona Energía y Solaria suben un 443% y un 3,99%. Iberdrola, en récord, es el valor que más aporta al avance del selectivo español. 


Susana Pérez. Madrid 

El Ibex despuntó ayer entre los 
principales índices europeos: su- 
bió un 0,53%, hasta 112735 pun- 
tos, y cortó con una racha de tres 
sesiones consecutivas a la baja, en 
la que se había depreciado un 
1,3%. Y lo hizo con un volumen de 
negocio más alto, de 1239 millo- 
nes de euros en el conjunto de la 
renta variable, frente a una media 
diaria de 902 millones en septiem- 
bre, 

El avance del selectivo español, 
que fue respaldado por la inmensa 
mayoría de los valores que lo inte- 
gran, quedó limitado por la debili- 
dad de Inditex. Su caída del 1,96%. 
restó más de 34 puntos al indica- 
dor, 


La cadena textil se vio contagia- 
da por el negativo comportamien- 
to sectorial después de que Asso- 
ciated British Foods dijera que es- 
pera que las ventas comparables 
de su división minorista Primark 
caigan alrededor de un 2% en su 
segundo semestre, El grupo britá- 
nicocayó un 8,48% en Bolsa. 

5010 otros tres valores del Ibex 
terminaron a la baja. Grifols per- 
dió un 2,52%, acusando las dudas 
en torno a la opa que estudia el 
fondo canadiense Brookfield, ya 
que plantea supeditar la operación 
а pagar menos por las acciones В. 
de la compañía de hemoderiva- 
dos. Estos títulos cayeron un 
7,25%, 

Logista corrigió un 0,22% des- 
de su cierre récord (ajustado рог 
dividendos y otras operaciones) 
de 27,9 euros logrado la víspera. 
Indra recortó un mínimo 0,06%. 

La suerte favoreció a las compa- 
ñías de renovables, a las que bene- 
ficia el escenario de tipos de inte- 
rés a la baja. Acciona Energía su- 
mó un 4,43% y Solaria mejoró un 
3,99%, Fueron superadas por Gre- 
nergy Renovables, que rozó el 5% 
derevalorización. 

AG completó el podio del Ibex, 
соп un ascenso del 2,62%, hasta 
2,235 euros. El hólding de aerolí- 
neas en el que se integra Iberia 
descontó ayer de sus cotización el 
dividendo 0,03 euros brutos que 
pagará el próximo lunes. La con» 
pañía ha vuelto a remunerar a sus 
accionistas después de cuatro 
años y es una de las razones que 
explican su buena racha bursátil 
desde hace más de cuatro sema- 
паз. 


Iberdrola suma y sigue. Entre 
las diez mayores subidas de la se- 
sión destacó el alza del 1,47% de 
Iberdrola, que cosechó su quinto 
máximo histórico (ajustado) con- 
secutivo al pulverizar los 13 euros. 


поп 


Intradía Ibex 35, en puntos + 5/09/2024 
МАХ. 16:34 
1312 
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Las Bolsas europeas, sin El precio del petróleo sale El dato de paro semanal de 
rumbo claro entre el de mínimos anuales y EEUU se ajusta a lo 
+0,2% y el -0.1% recupera los 73 dólares esperado 
туын Fuente: Bloomberg 
LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 
Los valores que más suben y bajan, en % 
443 Grifols -2,52 
3,99 ye Inditex 196 
262 [М оа 022 
216 а Indra -006 
2,14 z Repsol 0,04 
2.06 Fluidra 0,28 
Fuente: Bloomberg. 


дов sesiones a la baja. A su favor 
estuvieron las subidas del 


Aportó 23,54 puntos al paso ade- 
lante del Ibex. La eléctrica es un 
caballo ganador en el actual con- 
texto de mercado, según los ana- 
listas, porque combina perfil de- 
fensivo y de crecimiento. Ha me- 
jorado sus previsiones para 2024 
por segunda vez en el año y su 
cambio hacia un perfil de negocio 
más predecible y menos volátil es- 
tá siendo muy bien valorado porel 
mercado. Sus acciones acumulan 
unas ganancias del 10,74% en 
2024. 


Índices europeos. El Ftse Mib 
de Milán fue el único indicador 
bursátil, entre los principales eu- 
ropeos, que se libró de los núme- 
ros rojos: subió un 0,01%. El Dax 
cedió un 0,08%. El Instituto de 
Investigación Económica de Mú- 
nich (Ifo) recortó las previsiones 
de crecimiento de Alemania para 
2024 y 2025, dijo que su econo- 
mia está paralizada, inmersa en 
una crisis estructural donde соп- 
fluyen una baja inversión, sobre 
todo en la industria, y un estanca- 


miento de la productividad. Aún 
así el Dax se sitúa a un 19% de su 
récord marcado el pasado lunes. 
Hay queteneren cuenta que es un 
índice de retorno total, es decir, 
que incluye los dividendos en su 
rendimiento. 

Enel lado opuesto, el Сас 40 de 
París cayó un 0,92%, arrastrado 
porlas grandes compañías de lujo, 
que están sufriendo en los últimos 
días por la debilidad de China, un 
mercado clave. Hermésse dejó un 
6,42% y LVMH, un 3,64%. 


Euro/Dólar 1107 t 043% 
Euro/Yen 1592 ф 066% 
Bono español 300% y -00 
Prima de Riesgo BLiGpb } -046pb 
Эти PA 
Cotización en euros. 

Última Variación (%) 
Ташо cotización yer 
Acciona 121700 216 -2245 420 
Acciona Ener 30 
Acerinox 
AS 09% 5002 194 
Ет 182500 083 3990 1121 
Amadeus 60800 1573364 629 
Accelrhita 20.200 0% 437 212 
В Sabadell 1845 065 2636 6577 
В Santander 4388 076 3486 1609 
боле 121 753 384 
EVA 3, 55501 10, 
CaxaBank 5374163 147 4423 
Celine Telecom 35400068 1533 073 
Colonial 5 043 &% 1046 
Enagás 178167645 
Endesa, 092 468 444 
Теона Se 37560 037 UU 13% 
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Grifols 9516 252 4350 3843 
2235 262 2808 249 


e 2284 206 1% 1755 
Merlin Properties 1480 214 МЫ 1412 
Naturgy 23000 044 107 -1481 
Puig Brands B 24550 1% = 
Redeia 17500 145 830 137 

1.950 004 -943 1115 

ROW 789500706694 3115 

094 2023 345 

Solaria 11720 399 80 -302 

Jeletónica 079 1972 

Unicaja Banco 1185 102 1358 3315 
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Evolución del euro, en dólares. 


1109 


Fuente: Bloomberg 
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Sacyr seduce a la Bolsa con 
su nueva filial de concesiones 


POTENCIAL DE VOREANTIS/ Bank of America empieza a cubrir el valor, al que da 
un precio objetivo de 4 euros por acción. El recorrido alcista medio es del 27%. 


EUtrera. Madrid 

Sacyr seduce al mercado y los 
analistas han elevado el pre- 
cio objetivo medio hasta los 
niveles más altos desde el mes 
de marzo de 2015, El consen- 


ción, lo que supone un poten- 
cial alcista del 27% desde los 
actuales niveles, 

El valor ha puesto a los ex- 
pertos de acuerdo, y luce una 
delas mejores recomendacio- 
nes del mercado, De todas las 
firmas que siguen a Sacyr, só- 
lo una aconseja mantener y 16 
recomiendan comprar, Entre 
estas últimas se encuentra ya 
Bank of America (BofA), que 
acaba de iniciar la cobertura 
de Sacyr con una recomenda- 
ción de compra y un precio 
objetivo de 4 euros por título. 

Un nivel quesupone un po- 
tencial alcista del 24%, La ac- 
ción del grupo constructor y 
de servicios cerró ayer en los 
323 euros después de una su- 
bida del 0,94%. La acción ga- 
пашт 3,45% este aio. 


Creación de valor 
En su informe, Bank of Ame- 
rica señala que las acciones 
“están preparadas para su 
итап momento”, ya que бе- 
пеп un potencial de creación 
de valor “muy creíble”, sa 
cias a un balance totalment 
desapalancado que le солей 
tiría conseguir los objetivos 
enel plan estratégi- 
со2024-2027. 

Además, la creación de su 
nueva filial de activos conce- 
sionales Voreantis, que empe- 
гага a operar en 2025 y de la 
que Sacyr prevé vender una 
participación minoritaria, 


TRAYECTORIA EN EL PARQUÉ 


Cotización de Sacyr, en euros 
38 


En el año 


36 
34 

32 

30 

28 

Expansión Fuente: Bloomberg 
compañia participar en ope- ximo de 19,05 millones de ac- 
racionesde mayortamañoen La compañía ciones para ejecutar la am- 
el futuro, según BofA. cuenta con el precio — pliación de capital necesaria 

El informe señala que Vo- medio para hacer frente a la retribu- 
reantis podría desbloquear alto desde ciónenacciones. 
1000 millones deeurosdeca- marzo de 2015 El número de derechos de 
ja disponible, “ya que está asignación gratuita necesario 
bien posicionada para pujar recibir una acción nueva 
por activos más grandes у mientoy aorarelvalordelos de Sacyr esde 40. El precio fi- 
comple) activos dela 7 jo al que la empresa se com- 
Voreantis se ha convertido Barclays reitera su reco- promete de forma irrevocable 
еп un de los nuevos polos йе mendación de comprar соп а adquirir cada derecho de 
tracción de lacompañía Enla un precio objetivo de 4,10 eu- asignación gratuita será de 
misma línea que BofA, Bar- — rosporacción. 9279 ета brutos por cada 
claysseñala en un гесіетіеіп- Considera que el precio 
forme publicado el 30 de — aíinnoreflejaclcambiodees- “ж 10 57 septiembre la ас- 
agosto que Voreantis es el — trategiarealizado en laúltima ciones de Sacyr empezarán а 
“próximo catalizador рага década por la compañía, que — negociarse sin derecho а par- 
Sacyr”. implica una considerable me- — ticipar en el dividendo; el día 
Barclays asegura que la fi- jora en la generación de flujo 19 finaliza el plazo para solici- 
lial “acelerará los planes de де caja y una intensificación (аг la retribución en efectivo; 
rotación de activos mante- еп la rotación de activos y la el 24 dejan de negociarse los 
ió derechos; el 26 se realizará el 


pago en efectivo y el 16 de oc- 


acelerará el ciclo de inversio- guirá un doble propósito: — amunciadolas: del tubre empezarán a cotizar las 
nes de Sacyr y permitirá аја aportar capital рага creci- — scripdividend. Emitiráunmá- nuevas acciones- 
PISTAS 

Barclays confía en Burberry dejará el Ftse 100 el día 20 Santander 
eDreams Rs Жел кыре жо recompra acciones 
Los analistas de Barclays Burberry abandonará el Ftse 1400 Santander ha culminado la 
publicaron ayer un informe tras 100аісіете del día 20 y será primera semana de su nuevo 
los resultados de eDreams y reemplazado por la 1200 programa de recompra de 
aconsejan: aseguradora Hiscox Burberry acciones ejecutando un 116% 
Confían en que la empresa de ha estado en el índice durante 1000 ч del total. El banco se ha hecho 
reservas online cumpla las 15 años, pero sus acciones han 6374 con 3981 millones de acciones 
Cifras hasta el año fiscal 2025. perdido el 55% de su valor en 800 | рог unos 177.37 millones de 
Creen que tiene potencial los últimos meses, lo que le ha euros. Elimporte máximo del 
hasta los 875 euros y que la llevado a mínimos desde 2010, 600 29 c23 эр  programaes de 1525 millones. 
relación rentabilidad/riesgo trasmesesconvulsosy Santander sube un 16% en lo 
que presenta es positiva. debilidad financiera. Expomsiin Fuente: Bloomberg quevadeaño. 
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El mayor bajista 
de Bankinter avanza 
con la acción a 8 euros 


ria. Point 72 Europe, que llegó 


aapostar a la baja el 0,60% del 

capital de Bankinter en la se- 

Bolsa. El fondo haelevadosu gunda semana de agosto, re- 

corta en Bankinter dujo su posición a menos del 

desde el 0,80% hasta el 0,5% (por debajo de ese nivel 

0,90%. la Comisión Nacional del 

Un paquete valorado en 65 Mercado de Valores no co- 

millones de euros a precio de munica los movimientos) el 2 
mercado que es el más alto — deseptiembre. 

desde la primera semana де Lo mismo hizo pocos días 


julio del año pasado, cuando 
el fondo llegó a alcanzar el 1% 
de 


antes Point72 Asset Manage- 
ment, que llegó a tener el 
0,5% de las acciones del ban- 
posiciones cortas se produce — coespañ 


соп la acción girando alrede- 

dor de los 8 euros durante las Retirada 

últimas ocho sesiones. En estos casos, los hedge han 
Lacotizaciónestá haciendo decidido retirar parte o la to- 

la goma desde entonces en бадай delas posiciones bajis- 

una resistencia que está sien- (аз sobre Bankinter, a la vista 

do dificil de superar para el izació - 

banco, que en cualquier caso 

ha vuelto hasta los niveles 

más altos desde la última se- En lo que va de año, Ban- 

mana de julio. kinter sube un 38,47%, muy 


Es decir, justo antes de la 
gran caida provocada en el 
arranque del mes de agosto 
por el miedo a una recesión 


por encima de la ganancia 
media de casi el 22% de los 
seis bancos españoles del 
Ibex 35. Sólo Sabadell y 


еп Estados Unidos. El 5 de CaixaBanklo hacen mejor. 
agosto, las bolsas mundiales Bankinter tampoco emite 
perdieron alrededor de 2 bi- — signo de debilidad alguno en 
llones de euros, con los valo- el corto plazo. Es el mejor 
res tecnológicos y los bancos banco del Ibex en el arranque 
еп el epicentro del terremoto е septiembre con una subida 
que los mercados se recu- — del 0,38% que contrasta con 
perarona gran velocidad. las pérdidas del resto. 
Además de la posición cor- En estos momentos, los 
ta del 0,9% en manos de analistas asignan al banco un 
Marshall Wace, el hedge Ca- — precio objetivo de 8,78 euros 


nada Pension Plan Invest- 
ment Board cuenta con otro 
0,69%, 


BANKINTER EN BOLSA 


Cotización, en euros 
85 


por acción, lo que supone un 
potencial alcista del 9,2% so- 
bre los actuales niveles, 
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Cuánto costaría al conjunto de la 
Bolsa un hundimiento de Nvidia 


EL FOCO DEL DÍA 


Por Roberto Casado 


a presentación de re- 
E sultados trimestrales 
de Nvidia el pasado 28 
de agosto fue seguida por los 
inversores -no solo los accio- 
nistas del fabricante de 
chips- como un significativo 
acontecimiento para todo el 
mercado, al nivel de la publi- 
cación de un importante da- 
tomacroeconómico. 

“Es una triste situación -al 
nos para los ec 
queelúltimoanunciode 
resultados por parte de un 
único valor bursátil 
más atención que el IPC es- 
tadounidense o el dato de 


mi 


omis- 


cite 


empleo”, afirma Dario 
Perkins, analista de TS Lom- 
bard. 


Triste o no, la realidad es 
que la evolución y noticias al- 
rededor de Nvidia mueven el 
resto del mercado; el pasado 
martes, el desplome del 9; 
Че esa compañía fue rep 
Чо con un descenso del S&P 


puede parecer el resultado 
de una simple cuestión arit 
mética. Tal es el peso alcan- 
zado por Nvidia con el rally 
delos últimos dos años (aho- 
ra mismo su capitalización 
supone el 5,7% del S&P 500), 
que su descenso arrastra a 
todala Bolsa. De hecho, la fir- 
ma liderada por Jensen 
Huang ya ha protagonizado 
diez de las veinte mayores 
caidas de valor bursátil en 
una jornada de la historia: la 
más violenta (279.000 millo- 
nes de dólares), la del último 
martes, También ha liderado 
9 de las 20 mayores subidas. 

Pero esa relación entre la 


empresa tecnológica y el res- 
to de la Bolsa va más allá de 
su peso cuantitativo en los 
principales índices. 
SimCorp ha estudiado el 
efecto que un desplome del 
25% en Nvidia tendría en el 
S&P 500. Tomando сото 
única referencia su peso so- 


bre el indice, ese hundimien- 
toapenas deber 
dedor del 1 


Pero la firma concluye que 
la sensibilidad del conjunto 
de la Bolsa ante esa caída de 
Nvidia sería del 4,4%. Los 
analistas apuntan al efecto 
arrastre o contagio que ten- 
dria el valor en otras empre- 
sas de semiconductores y 
tecnología, y también en va- 
lores de otros sectores que 


muestran una elevada corre- 
lación con Nvidia, especial- 
mente compañías de gran ta- 
maño. 

Mirando a la estadística, el 
impacto parece incluso su- 
perior aesa medida. Enel co- 
lapso del 3 de septiembre, la 
caída del S&P 500 fue 7 pun- 
tos inferior a la de Nvidia. En 
el mini-crash vivido entre el 1 


Jensen Huang. cofundador y consejero delegado de Nvidia. 


yel5 de agost 
jun 14, 
principal índice de la Bolsa 
neoyorquinacayó un 

Por el contrario, la pérdida 
del 12,88% que sufrió la em- 
presa de chips entre el 18 y el 
24 de junio solo fue acompa- 
ñada de un recorte del 0,12% 
enel conjunto del parqué. 

Al final, todo depende de 
las razones que motivan el 
desplome de Nvidia. Si se 
trata de factores muy especi- 
ficos para su negocio (como 
problemas en su cadena de 
producción o retrasos en el 
lanzamiento de una nove- 
dad), el resto de las cotizadas 
están bien aisladas, salvo los 
proveedoresoclientes 

Pero si hay noticias sobre 
un parón económico o un @- 


mientras que el 


ro inesperado en política 
monetaria que perjudi 
Nvidia, toda la Bolsa se ve ex- 
puesta a las ventas, con el va- 
lor especialmente sensible 
por su elevada cotización. 

Hay un tercer elemento, el 
“sentimiento” positivo del 
mercado ante el auge de la 
ТА. Cualquier decepción en 
esas expectativas йа 
Nvidia, al resto de tecnológi- 
cas y a toda la Bolsa por el 
efecto rebaño. 

Según TS Lombard, la cla- 
ve del valor de Nvidia es lain- 
versión en ІА del resto de 
empresas, especialmente de 
las grandes tecnológicas, ya 
que garantiza la compra de 
chips a ese fabricante, Si se 
frena esa inversión, ode- 
mos tener un problema 


a 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Por Joaquín Tamames 


UL Solutions, un grande de la certificación 


La estadounidense UL Solu- 
tions nació en 1894 y ofrece 
servicios de ensayos, inspec- 
ción y certificación indepen- 
dientes. 

El grupo estima una cuota 
mundial en certificación de 
productos del 7%, frente al 
27% de los siguientes 10 ope 
radores y el 66% del resto. 
ta fragmentación está siendo 
aprovechada por los grandes 
del sector -Bureau Veritas, 


SGS y la propia UL- para cre- 
cer. Asi, entre 2010 y 2024 UL 
ha realizado 55 adquisiciones 
poruntotal de 1300 millones 
dedólares. 

El grupo tiene 140 oficinas 
еп 35 países. EEUU genera el 
42% de los ingresos. A su vez, 
el 43% de los ingresos son en 
el sector industrial; el 44% en 
productos de consumo y el 
13% en software y consulto- 
ría, con márgenes ebitda res- 


pectivos del 30%, 14% y 16%. 
UL tiene un índice de reten- 
ción del 99% entre sus 500 
mayores clientes, y opera 35 
verticales de industria con 
una cartera de 80.000 clien- 
tes. Enel periodo 2011-23, los 
ingresos crecieron a una tasa 
anual acumulativa del 6,9% 
hasta 2678 millones de dóla- 
res, con un ebitda ajustado en 
2023 de 563 millones y mar- 


El mercadocreceal5%-6% 
anual apoyado en la transi- 
ción energética, la nueva mo- 
vilidad, la sostenibilidad, la 
conectividad, la gestión de la 
cadena de suministro y el 
cumplimiento regulatorio. 
En el primer semestre, UL 
creció un 8% orgánico. La 
compañía capitaliza 10.500 
millones de dólaresen Bolsa y 
donde ha subido un 50% en 
doce meses 


LOS ÍNDICES EUROPEOS 


Ordenados de mejor a peor evolución en 2024, en % 
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Fuente: Bloomberg 


La receta de 
Deutsche Bank para 
ganar en Bolsa ahora 


C. Rosique. Madrid 
Deutsche Bank develó ayersu 
receta para ganar en Bolsa 
los próximos meses. Las prin- 
cipales bolsas europeas regis 
tran subidas en 2024. En u 
contexto en el que el Ibex se 
mantiene en cabeza, con u 
alza del 11,60%, у el Сас fra 
cés es el único en negativo — nológico fue débil en el pri- 
(ver ilustración), los analistas тег semestre, pero en el se- 
del banco alemán creen que gundo debería volver a 
los sectores inmobiliario, de = tuarse por encima del тегс 
bienes de primera necesidad do, ya que el crecimiento pr 
y de servicios públicos (utili- visto de los beneficios para 
ties) son ingredientes indis- 2025 sigue siendo elevado 
pensables. (+32%)", asegura la firma ak 
La entidad busca compa- тапа. Sin embargo, conside 
ñías que se benefician de la — raquelavalorac 
bajada de tipos, de las que se ев adecuada, por lo que no 
puede esperar revisiones de Һау que esperar un elevado 
beneficios al alza y que sal- — potencial de subida de ahora 
drán ganando con la rotación en adelante. 
sectorial prevista. “La mayo- En cuanto a las compañías 
fade nuestros sectores prefe- — industriales, creen que están 
ridos registraron el último demasiado caras, por lo que 
mes mejores revisiones de be- — recomiendan infraponderar. 
neficios que el indice Stoxx Deutsche Bankconfiaenlas 
600 el mes pasado. Los ben pequeñas compañías. “Espe 
ficios de las empresas deser- ramos que superen significati 
vicios públicos fueron los más vamente a las grandes en los 
apunta el próximos 12 meses” 
informe. documento de estrate; 
“Mientras el sector manu- — motivosjueganasu fa 
facturero mundial sigue coci- 1. Tipos: La bajada de tipos 
nándose a fuego lento y con е interés debería reducir el 
una recuperación más lenta escepticismo en torno a los 
de lo esperado en China, los riesgos de refinanciación de 
sectores químico y de recur- — lassmallcap. 
sos básicos dejan un sabor і 2. Resultados: Las revisio- 
sípido”, afirma el informe de пе de beneficios son signifi- 
Deutsche Bank, que reduce — cativamente más positivas pa- 
su consejo sobre el sector qui- ralasempresas pequeñas y es 
mico a neutral y mantiene su probable que sus beneficios 
opinión estratégica de que el superen alosde las grandes. 


revisados al alza 


derecursosbásicostardaráen 3. Rotación: Las pequeñas 
desarrollar todo su sabor у su empresas siguen infravalora- 
potencial en Bolsa. das y las valoraciones frente а 


La receta, que había alige- las grandes siguen cerca de 
rado los ingredientes tecno- mínimos histó sper: 
lógicos europeos este verano, mos que el posicionamiento 
vuelve a añadirlos, aunque ве normalice una vez que los 
con cautela y pasan de un beneficios empiecen a recu- 
consejo de infraponderar а perarse en los próximos me- 
neutral. “El crecimiento de ses, 
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FINANZAS & MERCADOS 


FINANCIAL. 


a Goldman recorta sus 
сыр | previsiones sobre el cobre 
El vacío que agita 


la consol idación METALES/ La menor demanda procedente de China, que sufre la crisis del sector 
А inmobiliario, presiona el precio. El banco de inversión retrasa el objetivo de otro récord. 
financiera 
Harry Dempsey. F 


A todo el mundo le "iS Goldman Sachs ha recortado 


gusta conseguir más en un tercio su previsión del 
por menos. En el ca- precio del cobre para 2025, y 
so de los banqueros de Eu- cree que la caída de la deman- 
ropa, el denominado Com- da china del metal ha ensom- 
promiso Danés es el regalo brecido las perspectivas de 
que sigue aportando. La re- beneficios de las principales 
gulación una vez transitoria, compañias mineras. 
que se remonta a la presi El banco estadounidense 
dencia de Dinamarca de la ha advertido esta semana de 
UE y concede beneficios de que el esperado repunte del 
capital a los bancos que po- mercado del cobre no se ma- 
seen negocios de seguros, terializará, ya que la caida del 
pasó a ser permanente este sector inmobiliario chino ha 
año a través de una ley de |; reducido la demanda de ma- 


UE, terias primas. 
Una vez bendecido el — Bruselas aboga por la consoli- Ahora prevé que el cobre 

modelo de bancaseguros dación del sector financiero. alcance un precio medio de 

por los jefes supremos de la 10.100 dólares por tonelada el 

regulación, la industria está — lidación. La regulación ban- año que viene, una cifra muy 

reaccionando: un ejemplo caria considera entonces la inferior a la que pronosticó 

es la adquisición de Axa In- operación como una inver- hace cuatro meses, que era de 

vestment Managers por sión de il no bancaria. un máximo histórico de 

parte de BNP Paribas por Е! fondo de comercio exis- 15.000 dólares. 

5100 millones de euros en tente de Axa se añade a los “El rally del cobre se retra- 

agosto. A medida que se activos ponderados por sa. Dada la continua debilidad 

sienta la polvareda del riesgo en lugar de deducirse del sector inmobiliario chino, 

acuerdo, está quedando del capital CETI. creemos que el agotamiento imagen de una de las mayores minas de cobre en Chile. 

más patente el poder que Esto parece aportar sólo delas existencias de cobre y el 

tendrá este caramelo regu- beneficios a los bancos ca- consiguiente repunte de los tras que las de Anglo Ameri- 20%, hasta unos 8950 dólares existencias antes de lo previs- 

latorio. paces de sacar partido de precios se producirán proba- сап y Glencore bajaron más рог tonelada, desatando una to y se espera que el mercado 
Los lectores más agudos ello, entre los que deberían blemente mucho más tarde — deun4%. ola de pesimismo sobre las кіра siendo excedentario en 

se darán cuenta de que Axa incluirse muchos de los ma- delo que pensábamos”, seña- Е cobre tiene numerosos perspectivas a medio plazo 2025y 202 


IMes, de hecho, unagestora уогеѕ bancos de Francia, ап los analistas de Goldman ико, como en energías reno- — delmetal. El banco australiano prevé 
de activos, no una asegura- Italia, España y los paises en una nota, citando también = vables, redes eléctricas y las Las existencias mundiales — queel precio medio trimestral 
dora. La magia regulatoria — nórdicos. Para estos grupos la caída del consumo chino baterias, que son cruciales еп йе cobre han aumentado asu mínimo será de 8.000 dólares 
surge porque BNP realizala de bancaseguros, las adq del metal que se ha acelerado — unmomentoenqueel mundo nivel más alto en cuatro años, — portoneladaen2026. 
operaciónatravésdesuase- — siciones de negocios de ges-  enlos ûltimos meses. trata de reducir las emisiones según datos de Bloomberg. En Aunque ВНР prevé debili- 
guradora, BNP Paribas tión de activos que generan El retroceso del cobre es — decarbono. China aumentaron en junio dad a corto plazo, es optimista 
dif, donde permanecerá el comisiones se han converti- otrolastre para la rentabilidad hasta el nivel más alto desde а medio plazo. Opina que ha- 
negocio. El resultado es que Фо potencialmente en ope- | delasmayorescompañíasmi- Máximosrecientes marzo de 2020, cuando el Co- brû “un exceso sistemático de 
el acuerdo consumirá capi- raciones ultraligeras en cae neras del mundo, como ВНР Su precio alcanzó un máximo — vid-19 paralizó la mayor eco- la demanda sobre la oferta а 
tal básico Tier] de BNP рог pital. Esto abre la puerta a у Rio Tinto, que yaseenfren- histórico por encima de los — nomíade Asia. medida que las energías reno- 
valor de unos 2.000 millo- unaolade MEA antelafrag- бап a la caída del precio del — 11.000 dólares en mayo, cuan- Otros bancos también han — vablessedisparenenclúltimo 
nesdeeuros, un 60% menos mentación que se registra mineral de hierro, su princi- do ВНР intentó adquirir An- reducido sus perspectivas pa- — tercio de esta década, lo que 
de lo que hubiera impacta- еп los sectores de la gestión palgeneradordebeneficios. о American por 39000 mi- га el mercado del cobre. — harásubirel precio” 


do si BNP hubiera compra- — deactivos y los seguros. La caída del 2,1% del cobre — llonesdelibras, operación que Macquarie declaró el mes ра- La compañía cree que el 

do Axa IM directamente. “Tampoco se trata de un el martes hizo que las accio- finalmente fracasó, sado que la fuerte oferta y la mercado del cobre registrará 
El feliz desenlace es el re- descuido de los reguladores. nes de Freeport-McMoRan Noobstante, desde mayo el Баја demanda “han llevado al unsuperávitmarginal este año. 

sultado de un detalle del En su aplicación de las nue- se desplomaran un 6%, mien- — precio se ha hundido casi un mercado a un superávit de yunoaún mayorel próximo. 


Compromiso Danés que se vas normas de Basilea, su- 
ha pasado por alto, y que — puestamente más estrictas, 
permite alos bancosignorar 1а UE ha incorporado esta 
el fondo de comercio en las laguna. Los bancos quedan 


малаа саза Volatilidad en el mercado de bonos 


través de las unidades dese- Бо de que las valoraciones 


guros. no estén a la altura de los 
Andrea Filtri, de Medio- precios pagados y de que se Expansión Madr ~~ que sigue la diferencia entre Yestoesloquehasucedi- 
banca, afirma que este deta- realicen provisiones a través Una nueva evidencia de de- La curva de ambos activos, ha estado en о brevemente a principios 


lle supone un “enrique 
miento de plutonie 


del capital bancario básico. bilidad en el mercado labo- rendimiento de los territorio de “inversión” du- де semana tras publicarse 
parael Una conclusión que pue- га] estadounidense empujó bonos del Tesoro de © rantelosúltimos dos años, ya datos económicos débiles, 


Compromiso Danés, y afir- de extraerse es que los legis- los costes de financiación a EEUU se normaliza que los costes de endeuda- En cambio, otras dos me- 
ma que podría abrirla puer- — ladores de la UE han consi- cortoplazopordebajodelos tras el dato de empleo miento a corto plazo supera- didas de actividad en el 
taa nuevas operaciones рог derado que es un riesgo que de largo plazo, lo que provo- ron a los de largo plazo. Una sector de servicios de Esta- 
parte de los bancos euro- тегесе la репа asumirsilas có otra oscilación esta sema- curva de rendimientoinverti- dos Unidos se expandieron 
peos. nuevas normas ayudan afo- na en un indicador de rece- a diez años, movimiento que da suele considerarse una se- еп agosto, aumentando 
En efecto, el fondo de со- mentar lo que los regulado- sión que los inversores si- se vio reforzado varios minu- йа! de desaceleración econó- más de lo esperado y aleja- 
mercio que BNP Cardif ad- res desean realmente: una guen de cerca. tos después por la publica- mica, pero algunos analistas гіа el temor a que la relaj 
quiere del balance de Axa — largamente esperada con- El rendimiento de los bo- ción de las cifras de la ayuda — opinan que las recesionesso- — ción de la política moneta- 
ІМ queda fuera de los limi- solidación transfronteriza nosdel Tesoroadosaños fue por desempleo. locomienzan cuando lacurva гіа de los bancos centrales 


tes regulatorios de la conso- еп los servicios financieros. inferior al de los de los bonos La “curva de rendimiento”, ѕепоппаћга. Mega tarde. 
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Sánchez prepara alzas fiscales a fondos, 
depósitos o diésel y la restitución del IVA 


PLAN FISCAL PARA 2025/ Hacienda diseña el paquete tributario que acompañará a los Presupuestos buscando recursos para 
compensar a las regiones tras el pacto con Cataluña, cumplir las reglas fiscales y acometer la reforma que pide Bruselas. 


para sacar adelante unos Pre- 
supuestos Generales del Е 


do para 20; 
ción coincidiría con los con- 
gresos de Junts y ERC, el Go- 
bierno de Pedro Sánchez ha 
:ndose por im- 
ecto de todas 


mientras que el Consejo de 
Ministros se prepara para po- 
ner en marcha el proceso el 
próximo martes aprobando el 


techo de gasto para 2025yun 
nueva senda fiscal -después 
de que Junts tumbara su pri- 
mera propuesta—, en el Minis- 
terio de Hacienda trab 
el diseño del paquete tribu- 
o que 
cuentas, bajo la batuta del pro- 
pio Sánchez y tratando de 
contentar al mayor número de 
socios parlamentarios. 
Ellote busca, ala vez, cons 
arsos para 
las comunidades 
as tras el pacto de fi- 
ón singular para Ca- 
las nuevas 
cometer la re- 
E tributaria que Bruselas 
exige a cambio de las ayudas 
europeas y revertirlas rebajas 
universales desplegadas fren- 
te a la inflación, tratando de 
convencer de paso al mayor 
número de diputados posible 
de apoyar las cuentas, En este 
marco, el Gobierno baraja 
nuevas subidas fiscales al capi- 
tal; una vuelta de tuerca a la 
imposición verde; la perpetu 
dad de los tributos a banca y 
ticas o la restitución de 
los tipos tradicionales de IVA 
enenergia y alimentos. 
Algunas de las claves del 
plan fiscal los desveló Sánchez 
este miércoles en el acto de 
apertura del curso político. 
Vamos a proponer y poner 
en marcha nuevas acciones 
destinadas a acotar privilegios 
desproporcionados que tie- 
nen, y de los que se benefician, 
ciertas elites de nuestro país y 
vamos a gravar fiscalmente a 
quienes ya tienen en el banco 
suficiente dinero para vivir 
100 vidas”, anunció. “Lo hare- 
mos no para perjudicar a los 
millonarios sino para proteger 
а las clases medias y trabaja- 
dorasdeunsistemaque conti- 


El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, y la vicepresidenta primera y ministra de Hacienda, María Jesús Montero. 


Madrid en el foco: concentra las mayores fortunas 


Al presentar las claves de su 
programa para el nuevo 
curso político, el presidente 
del Ejecutivo y líder del 
PSOE, Pedro Sánchez, puso 
el foco tributario sobre la 
comunidad que preside 
Isabel Díaz Ayuso (PP), ala 
que afeé que "de cada 10 
euros que el Gobierno 
central ha dado a Madrid, 
tres de ellos el Gobierno 
autonómico los ha utilizado 
para hacer regalos fiscales a 
los másricos” en referencia 
asus rebajas impositivas. 
“En Madrid se han derivado 
1000 millones de euros a la 
sanidad privada. Mercancías 
frente a derechos. Ese es su 


núa siendo extraordinaria- 


fendiendo que “España será 
un país mejor si бепе más au- 
tomóviles eléctricos, más au- 
tobuses y transporte público y 
menos Lamborghinis”. 

A falta dever en quése con- 
cretan sus anuncios, Sumar, 
socio minoritario del Gobier- 
no, viene anticipando que su 
prioridad es seguir elevando la 


modelo". criticó, anunciando 
que él se dispone a"gravar 
fiscalmente a quienes ya 
tienen en el banco suficiente 
dinero para vivir 100 vidas”: 
El mero anuncio incide en el 
señalamiento a Madrid que, 
después de todo, esla 
región que mayores grandes 
fortunas concentra. Así lo 
revela la estadística de la 
Agencia Tributaria sobre el 
Impuesto de Patrimonio, 
actualizada esta semana 
соп los datos de 2022, que 
apunta a que “la riqueza 
media de los declarantes de 
la Comunidad de Madrid se 
sitúa muy por encima de la 
del resto de comunidades, 


presión tributaria sobre las 
rentas del capital (depósitos o 
fondos de inversión) para 
equipararlas a las del trabajo. 
En este sentido, los Ejecutivos 
de Sánchez ya han incremen- 
tadolostipos del IRPF sobre el 
ahorro, e introducido nuevos 
tramos (19% inicial: 21% desde 
6.000 euros; 23% desde 
50.000; 27% desde 200.000; у 
28% desde 300.000), pero 


seguida a mucha distancia 
por Galicia y a más distancia 
Canarias” con un patrimonio 
medio declarado de 11, 68y 
35 millones de euros, 
respectivamente. De hecho, 
a 5 
el nuevo Impuesto de 
Solidaridad de las Grandes 
Fortunas captó 630 millones 
deeuros de 12026 
contribuyentes en el año 
2022, enel que "Madrid ha 
‘sido la comunidad 
autónoma más afectada 
por este impuesto, 
aportando el 86% de los 
declarantes y el 89% de la 
cuota, seguida de 
Andalucia” (las dos regiones 


queda margen aún hasta tipo 
marginal del 47% aplicable a 
rentas el trabajo desde 
300.000 euros. Las palabras 
de Sánchez parecen anticipar 
una nueva vuelta de tuerca a 
los contribuyentes más acau- 
dalados por la via del IRPF. 
Del lado patrimonial, la rea- 
lidad es que el nuevo Impues- 
to de Solidaridad alas Grandes 
Fortunas (con tipos del 1,7% 


desde los 3 millones; el 2,1% 
desde los 5;el 3,5% desde los 10 
millones) ha neutralizado las 
bonificaciones autonómicas 
sobre Patrimonio y supera ya 
el tipo del 2% del nuevo “im- 
puesto a los superricos” que el 
С-20 estudia impulsar inter- 
nacionalmente para fortunas 
de más de 1000 millones. En 
este caso, más queen anticipar 
aplicación patria, el Gobier- 


noespañol seesforzará епасе- 
lerar su implantación global 
para desincentivar la fuga pa- 
trimonial a otros países. 

En paralelo, el Gobierno 
trabaja ya en la conversión en 
impuestos permanentes de 
los gravámenes temporales 
sobre grandes bancos y em- 
presas energéticas, que se mo- 
dularán para cont 
cios como el PNV (que exige 
incentivar las inversiones en 
electrificación). 

A su vez, España tiene pen- 
diente acometer la reforma 
fiscal que Bruselas exige a 
cambio del quinto pago de 
ayudas Next Generation, por 
7.200 millones, para acercar la 
tributación nacional al a me- 
dia europea. En este terreno, 
fuentes conocedoras de la ne 
gociación desvelan que la Co- 
misión Europea ha puesto el 
foco en la necesidad de desa- 
rrollar la fiscalidad medioam- 
biental, y en particular se ha 
planteado la equiparación tri- 
butaria pendiente del diésel a 
la gasolina, que elevaría la re- 
caudación estatal en 2,400 
millones, según la Airef. 

Finalmente, en aras de 
cumplir las recomendaciones 
comunitarias de acabar con 
las ayudas universales y de 
ñirse a las nuevas reglas fisca- 


ñ 
les, el Ejecutivo cuenta con 
culminar la normalización de 
los tipos de TVA e Impuestos 
Especiales reducidos o supri 
midos de forma extraordina- 
ria para hacer frente a la infla- 
ción. Se trata fundamental- 
mente de las rebajas sobre la 
energia, que ya han comenza- 
do a revertirse, y las del IVA 
sobre los alimentos básicos, 
que, de no prorrogarse, eleva- 
ránen1700 millones la recau- 
dación anual desde enero. 
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Díaz. Madrid 
La ausencia de Presupuestos 
еп 2024 (el Gobierno gestiona 
соп las Cuentas prorrogadas 
Че 2023) quizás haya evitado 
nuevos tributos, pero no que 
la carga fiscal haya seguido 
subiendo. De un lado, porque 
1а reiterada negativa del Go- 
bierno a deflactar la tarifa del 
ТЕРЕ durante la peor crisis in- 
facionaria sufrida en dé 
ha supuesto, de facto, un au- 
mento de impuestos para mu- 
chos españoles. Y de otro, 
porque han entrado en vigor 
alzas fiscales aprobadas con 
anterioridad, como el incre- 
mento de las cotizaciones so- 
ciales a través del Mecanismo 
de Equidad Intergeneracio- 
nal (MEL) para intentar soste- 
пег las pensiones y que han 
subido al 0,7% este año frente 
al0,6%anterior. A ello se aña- 
de el mantenimiento este año 
delos impuestazos a la banca 
y las energéticas, о del llama- 
do Impuesto de Solidaridad 
de las Grandes Fortunas, En 
otras palabras, 2024 ha sido 
un año de transición en lo fis- 
cal, pero las subidas amena- 
тап соп reanudarse con fuer- 
za en 2025 si Pedro Sánchez 
lograr sacar adelante los Pre- 
supuestos Generales del Esta- 
do (PGE) para el año que vie- 
пе, cuyos apoyos parlamenta- 
riosestán hoy por hoy en el ai- 
ге. El propio presidente del 
Gobierno afirmó el miércoles, 
en un acto de apertura del 
nuevo curso político y econó- 
mico, que su intención es 
aprobar los PGE de 2025 pro- 
ке ске шы 
en una “fis- 
EA SÊ progresiva, con 
impuestos que graven más a 
quienes más tienen”. Esto es, 
poniendo el foco en “ciertas 
élites”: “Vamos a gravar fis- 
calmente a quienes tienen en 
el banco dinero suficiente pa- 
ravivircienvidas”, 

Con la amenaza de un nue- 
уо mazazo fiscal en el hori- 
zonte, la trayectoria de los go- 
biernos de Pedro Sánchez ha 
dejado tras de sí la estela de un 
más que notable aumento de 
la carga impositiva que sopor- 
tan los españoles. Y es que en- 
tre 2018, año en que Sánchez 
aterrizó en la Moncloa, y 2024 
sus ejecutivos de coalición 
han aprobado al menos 69 su- 
bidas de impuestos; esto es, 
prácticamente a razón de un 
incremento mensual de me- 
dia, según los datos recopila- 
dos por el Instituto Juan de 
Mariana. El think tankeconó- 
mico ha contabilizado ocho 
subidas del IRPF, tanto en los 
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69 subidas fiscales en la era Sánchez: una al mes 


CRECIENTE PRESIÓN TRIBUTARIA/ El 60% del aumento de impuestos en casi tres décadas se concentra en los seis años de 
mandato de Sánchez desde su llegada a la Moncloa en 2018, llevando la presión fiscal en España a máximos. 


LA CRECIENTE CARGA IMPOSITIVA QUE SOPORTAN LOS ESPAÑOLES 
>Evolución de la presión fiscal en España 


En porcentaje del PIB. 
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>¿Cómo ha 


= Unión Europea 


evolucionado la presión fiscal en los países de la UE? 
Variación entre 2019 y 2022, en puntos porcentuales de РІВ. 
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Una carga fiscal que va más allá de “los que más tienen” 


el tratamiento de las deduc- 
ciones de beneficios obteni- 

dosenelextranjero;unalzade 
Patrimonio, cuyo tipo de refe- 


rencia estatal pasó del 25% al 
bebidas azucaradas del10% al 


cos o energéticas. A ello se 
añaden 17 subidas y cambios 
de motivación recaudatoria 
enlascotizacionessociales,in- 
cluyendo el MEL, los cambios 
еп las cuotas de los autóno- 


mos o la subida de las bases 
de 
mo otras 17 modificaciones 
tributarias que van desde las 
alzas del canon digital a la su- 
bida del IBI y del IRPF a tra- 
vés delos cambios en los valo- 
res del catastro. 


El resultado es que si bien la 
presión fiscalen España (el pe- 
so que los ingresos públicos 
tienen sobre el PIB) aumentó 
en 6 puntos entre 1995 y 2022 
(es decir, en casi tres décadas), 
al pasar del 32% al 38% del 
Producto Interior Bruto, el 
grueso de ese incremento, el 
60%, se produjo durante los 
mandatos de Sánchez, según 
los cálculos del Instituto Juan 
de Mariana. Esto es, un alza de 
alrededor de tres puntos y me- 
dioen menos de cinco años. 

La previsión para 2024 es 
que la presión fiscal alcance el 
38,6%, lo que, de materializar- 
se, supondría el desembolso 
de 7.000 millones más por 
parte de los ciudadanos. A me- 
diados de julio pasado, la Co- 
misión Europea ya puso de re- 
lieve en su último informe so- 
bre tributación que España fue 
el país de la UE donde más su- 
bió la presión fiscal entre 2019 
y 2022: casitres puntos de PIB, 
un fuerte salto cuantitativo 
que contrasta con el 0,2% que 
aumentó en promedio en el 
conjunto del bloque, el 0,5% 
que lo hizo en Italia o el 07% 
de Alemania. Converger en 
presión fiscal con la UE, idea 
que defiende Sánchez aun ап- 
tes de su llegada a la Moncloa, 
supondría un mordisco fiscal 
de 39.000 millones. 


Fiscalidad y crecimiento 

Economistas y empresarios 
advierten desde hace tiempo 
que el endurecimiento de la 
fiscalidad empresarial ralenti- 
za el crecimiento económico 
alimpactar sobreelahorroyla 
inversión. En este sentido, el 
panorama no es nada alenta- 
dor. En su último informe so- 
bre competitividad fiscal, el 
Instituto de Estudios Econó- 
micos (IEE) constató “el fuer- 
te incremento de la presión 
fiscal que se viene producien- 
do (en España) en los últimos 
años” y puso de relieve que, 
según el Índice de Competiti- 
vidad Fiscal dela Tax Founda- 
tion, España se encontraba en 
2023 entre las economías de la 
OCDE con peor competitivi- 
dad fiscal y “con un fuerte re- 
troceso de este indicador en la 
actual legislatura”. De hecho, 
subrayaba quela presión fiscal 
normativa уа era un 17% más 
alta que el promedio de la UE. 
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Cuerpo abre la puerta a que regiones 
como Andalucía recauden sus tributos 


LA NUEVA FINANCIACIÓN AUTONÓMICA/ El ministro de Economía no ve "ningún impedimento” en que otras 
regiones cuyo estatuto lo ampare gestionen el 100% de sus impuestos, como se cederá a Cataluña. 


Juande Portillo. Madrid 
El Gobierno central sigu 
tando de aplacar la hostilidad 
del resto de regiones al pacto 
de financiación singular para 
Cataluña, que supone el tras- 
paso del 100% de impuestos a 
una agencia tributaria catala- 
na a cambio de un cupo por 
los servicios del Estado y una 
cuota de solidaridad por defi- 
піт, Mientras que el presiden- 
te del Gobierno, Pedro Sán- 
chez, y la vicepresidenta pri- 
istra de Hacienda, 
sús Montero, pro- 
metieron el miércoles más di- 
nero a todas las autonomias 
para calmar los ánimos, ayer 
eltitular de Economia, Carlos 
Cuerpo, abrió la puerta a que 
otros territorios pasen a re- 
caudar también la totalidad 
delosimpuestos. 

“El elemento de la agencia 
[tributaria] propia o de la re- 
caudación propia en el caso 
de Cataluña está en el Estatu- 
to, y está también en elestatu- 
todeotras autonomías, en cu- 
уо caso también sería viable, 
creo recordar que es el caso 
de Andalucía”, declaró Cuer- 
po en Onda Cero, al ser cues- 
tionado sobre otras comuni- 
dades autónomas podrian 
gestionar el 100% de sus im- 
puestos. 

“Desde el punto de vista de 
la eficiencia económica, de mi 
ministerio, de lo que conlleva, 
el impacto que podría tener 
esa separación de recauda- 
ción entre distintas adminis- 
traciones, creo que hay solu- 
ciones de sobra como para 
que eso no suponga ningún 
impedimento o ningún as- 
pecto negativo”, incidió el mi- 
nistro. 

En “el acuerdo entre PSC y 
ERC, este elemento de recau- 
dación y gestión tiene un pun- 
to importante de eficiencia 
económica con el que 
mos que lidiar: el de cohesión 
de la información que proce- 
de de las distintas comunida- 
des autónomas, apuntó, ase- 
gurando que “ 
citados ahora mismo para te- 
тег un acceso a la informa- 
ción, tenemos las herramien- 
tas tecnológicas suficientes, 
como para que esto no supon- 
ga un obstáculo ala eficiencia 
delsistema y a la capacidad de 
recabar estos datos y por tan- 
to de utilizarlos entre otras 
cosas para a la adopción o el 
análisis de nuevas medidas de 
políticaeconómica”. 


El ministro de Economía, Carlos Cuerpo. 


La realidad es que son va- 
rias las comunidades autóno- 
mas que tienen en sus estatu- 
tosrecogido un marco de bila- 
teralidad con Hacienda simi- 
lar al de Cataluña, en algunos 
casos por haberse inspirado 
enlaredacción del Estatut pa- 
ra la elaboración de los suyos, 
сото es el caso de Andalucía, 
о Aragón. También el de Co- 
munidad Valenciana, cuya 
“cláusula Camps” le permite 
igualar cualquier mejora de 
competencias de otra región. 
La posibilidad de extender 
a otros territorios las condi- 
ciones singulares prometidas 


ala Generalitat ya fue apunta- 
да hace unos días por la pro- 
pia vicepresidenta primera 
del Gobierno y ministra de 
Hacienda. “Vamos a hacer 
compatible que Cataluña 
pueda tener una financiación 
singular como lo pueden te- 
ner otros si quieren tenerla”, 
declaró Montero en Sevilla, 
sin ser tan explícita como 
Cuerpo sobre el alcance po- 
tencial de estaextensión. 

De momento, en todo caso, 
el clamor del resto de gobier- 
nosregionaleses mayoritaria: 
mente contrario ala financia- 
ción singular para Cataluña, у 


más que en demandar un tra- 


to similar, los territorios del 
PP (ver información adjunta) 
vienen centrándose en recla- 
mar una negociación multila- 
teral de la reforma del sistema 
de financiación autonómica 


Primera votación clave 
En cualquier caso, tanto la fi- 
nanciación singular рага Ca- 
taluña pactada por PSC y 
ERC, como cualquier marco 
similar para el resto de auto- 
потіаз exigirá una aproba- 
ción parlamentaria que, de 
momento, se antoja compleja. 
La primera votación al res- 


pecto tendrá lugar la próxima 
semana cuando el Pleno del 
Congreso de los Diputados 
abordará una moción del РР 
que insta al PSOE a posicio- 
narsesobrela sobre la nec 
dad de mantener la multila 
ralidad en las negociaciones 
sobre la financiación autonó- 
mica en vez del modelo “sin- 
gular” y la bilateralidad que 
reclaman los partidos inde- 
pendentistas para Cataluña, 
recoge Europa Press, recor- 
dando que la moción es pre- 
via al pacto pero que el PP es- 
tá a tiempo de actualizar su 
contenido. 


Los barones del PP hacen hoy frente 
común contra la financiación singular 


J. Portillo. Madrid 

El Partido Popular tratará 
de escenificar hoy su uni- 
dad orgánica y territorial 


Feijóo busca asi exorcizar 
la posibilidad de que el Go- 
bierno central tiente indivi- 
dualmente a sus 
regjonales en la ronda de re- 
uniones bilaterales que el 
presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, ha anuncia- 
doque prevé poner en mar- 
cha, y una vez que sus mi- 
nistroshan abierto la puerta 
a que otras autonomias se 
beneficien del nuevo marco 
singular para Cataluña. El 
lider de la oposición clama- 
ba esta semana contra la 


El líder del PP. Alberto Núñez 


“bilateralidad tramposa”, si 
bien ha dado vía libre a sus 
barones para acudir a las re- 

Lo que no se espera del 
cónclave de hoy esuna pro- 
puesta común de reforma 
del sistema de financiación 


vicepresidenta del Gobier- 
no, María Jesús Montero, 
dadas las diferencias de cri- 
terio entre las regiones y su 
exigencia de que sea el Go- 
bierno quien mueva ficha. 


La debilidad 
del crudo lleva 
ala OPEP a 
retrasar el alza 
de producción 


Expansión. Madrid 

Lacotización del petróleo en- 
cadena cinco jornadas conse- 
cutivas a la baja, que han lle- 
vado el precio del Brent, cru- 
do de referencia en Europa, 
hasta niveles que no se veían 
desde diciembre de 2023, en 
torno a los 72 dólares por ba- 
rril. Las dudas sobre la de- 
manda global, y en especial de 
China, y la posibilidad de que 
la OPEP+ aumentara su pro- 
ducción a partir de octubre 
para compensar las interrup- 
ciones de suministro en Libia 
han tirado a la baja del precio 
del petróleo. Ante esta debili- 
dad, que se traduce en una 
caída superior al 7% en ape- 
nas una semana, el cartel pe- 
trolero decidió ayer posponer 
al menos dos meses ese posi- 
ble incremento de la oferta. 
Así lo comunicó la OPEP», li 


derada por Arabia Saudi y Ru- 
sia, tras una cumbre telemáti- 
ca que no había sido anuncia- 
da previamente. 


Rusia, Trak, Euros Árabes 
Unidos, Kuwait, Kazajistán, 
Argelia y Omán. Esto es, los 
ocho países que inicialmente 
iban a incrementar su bom- 
beoa partir del mes que viene 
con el objetivo de volver a po- 
ner en el mercado poco a po- 
co los 22 millones de barriles 
diarios de petróleo que ha- 
bían retirado de forma volun- 
taria meses atrás, Un tijereta- 
zo que se sumó a los fuertes 
recortes de producción pacta- 
dos por 19 de los 22 paises de 
la OPEP+ en diferentes etapas 
desde finales de 2022 y que 
todavía siguen en vigor. 

“Los países de la OPEP+, 
que previamente anunciaron 
recortes voluntarios adicio- 
nales en abril y noviembre de 
2023 (.) enfatizaron su deter- 
minación colectiva de asegu- 
rar el pleno cumplimiento de 
los ajustes voluntarios de pro- 

ión", señaló el comunica- 
do emitido ayer. El plantea- 
miento inicial contemplaba 
incrementar el bombeo en 
180.000 barriles diariosenoc- 
tubre, aunque los socios del 
cartel dejaron claro desde el 
principio que el aumento po- 
dria revertirse en función de 
las condiciones del mercado. 

El nuevo calendario con- 
templa mantener los recortes 
hasta finales de noviembre 
antes de empezar a reducirlos 
“gradualmente de manera 
mensual a partir del 1 de di- 
ciembre de 2024”. 
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Perelló pide “respeto”: “Ningún 
poder nos puede dar instrucciones” 


APERTURA DEL AÑO JUDICIAL/ La nueva presidenta del Poder Judicial y del Supremo se estrena en el cargo 
y rechaza ante el Rey "injerencias externas” sobre los jueces. "Кеѕреќеп el trabajo que realizan”; subraya. 


Ignacio Faes. Macrid 
Estreno de Año Judicial y de 


al (CGPJ) y del Tribunal Su- 
premo, tras años sin renov: 
ción. “Ningún poder del Est: 
do puede dar indicaciones ni 
instrucciones a los jueces y 
magistrados sobre cómo han 
de interpretar y aplicar el or- 


denamiento juridico”, mani- 
festó Perelló. 
El Rey Felipe VI presidió 


ег el acto de del 


vino por primera vez la nueva 


presidenta del CGPJ y el Su- 
premo. “Solo en los Estados 
еп [ов que la división de pode- 


res está garantizada son real- 
mente Estados de Derecho. 
De ahî la importancia de sal- 
vaguardar la independenci 

judic 


teelRey. 
Perelló apeló directamente 
as fuerzas politic: 
de poderes y instituciones del 
stado. “Respeten el trabajo 
que jueces y magistrados re: 
lizan”, dijo. “Este lamamien- 
to no significa que debamos 
que, 
amente, nos ayuda а 
pero sí apela a la ne- 
dad de evitar ataques in- 
justificados, que pueden lle- 
ar la legitimidad y 
la reputación de la Admi 
tración de Justicia o de susin- 
tegrantes”, añadió. 

Perelló de 
años difici 
vesado сото cons 
de la falta de renovación del 
onsejo General del Poder 
Judicial no nos han sumido 
enelde 

"También intervino el fiscal 
general del Estado, Álvaro 
García Ortiz, que destacó el 
papel de la Fiscalía y se defen- 
dió ante las críticas por su su- 
sta falta de independen- 
‘Si entendemos la demo- 
ia como este 
contrapesos al que 
metidos todos los poderes, o 
todos los que ejercen algún 
poder o función del Estado, 
podremos comprender mejor 
el papel fundamental y el va- 
lor de la Fiscalía como balan- 
ce y actor, este sí público y 


ser inmunes a la с 
prec 
mejo 


ticia”, apuntó. García Ortiz 


La presidenta del Poder Judicial, Isabel Perelló, durante su discurso, el Rey Felipe VI y el ministro de la Presidencia y Justicia, Félix Bolaños. 


García Ortiz apuesta por limitar la acusación popular 


El fiscal general, Álvaro 
García Ortiz, hizo un 
llamamiento a reflexionar 
sobre el ejercicio de la 
acción popular al considerar 
que puede llegar a usarse 
con “fines espurios”, al 
tiempo que ha señalado que 
el juez instructor “no puede 
extender sus 
competencias” al “control 
absoluto” de la actividad 
pública y privada. “Es 
necesario hacer una 


subrayó además que “nunca 
será la Fiscalía, órgano de na- 
turaleza constitucional, un 
elemento de distorsión del 
sistema”. El fiscal general 
apostiló que “somos parte de 
esta compleja ordenación y 
епсагпатоѕ con responsabi- 
lidad un profundo respeto in- 
terinstitucional y la conten- 
ciónenelejercicio del poder y 
denuestras competencias”. 


Memoria anual 

Сото cada año, el fiscal Ge- 
neral del Estado, Álvaro Gar- 
cia Ortiz, aprovechó el acto de 
Apertura del Año Judicial pa- 
ra presentar la Memoria de la 
Fiscalia General del Estado. 
Entrelosdatos que destacóen 
su intervención, García Ortiz 
citó que en 2023 se incoaron 
1.663.862 procedimientos de 


reflexión sobre el ejercicio de 
la acción popular” dijo 
Garcia Ortiz en su discurso 
Aunque no lo ha 
mencionado expresamente, 
ha hecho estas 
declaraciones en el contexto 
del'caso Begoña Gómez. 
iniciado a raíz de una 
denuncia de Manos Limpias 
епејегсісіо de la acción 
popular. El jefe del Ministerio 
Público señaló que la 
utilización en la justicia 


diligencias previas, lo que su- 
ın crecimiento del 11,1% 
respecto del año 2022. Los 
delitos contra la vida y contra 
la integridad representan el 
319% de las diligencias previas 
incoadas en 2023 y los delitos 
contra el patrimonio se man- 
tienenenel2 
Porlo quese refere alas di- 
ligencias urgentes, en el año 
2023 se incoaron 239.647, lo 
que implica un incremento 
del 4,6% respecto a la cifra de 
2022. De estos procedimien- 
tos se han calificado el 64,4% 
y se llegó a una conformidad 


penal de una figura que, 
pese a su previsión 
constitucional, permite el 
acceso directo a los órganos 
judiciales de investigación 
Sin filtro alguno, aumenta el 
riesgo de investigaciones 
prospectivas y pervierte el 
esquema natural y lógico en 
el que solo deberían llegar 
ante los tribunales de 
Justicia. al proceso, en 

а 
E and que 


enlosjuzgados de instrucción 
en un 75,6%, lo que represen- 
ta un 51,7% del total de las 
acusaciones formuladas por 
el Ministerio Fiscal en 2023, 

En lo que respecta a los jui- 
cios leves, se han tramitado 
un total de 369.793, cifra su- 
perior a las anualidades ante- 
riores. En relación con los 
procedimientos abreviados 
incoados y calificados, se ob- 
serva un ligero descenso del 
25% respecto de la cifra regis- 
tradaenelaño 2022. 

El número de procedi- 
mientos ordinarios o suma- 
rios incoados en 2023 experi- 
menta un incremento del 
6,9% en relación con 2022, y 


los procedimientos incoados 
ante el tribunal del jurado as- 


cendieron a 653, cifra muy si- 
milara la de 2022. 


concurran poderosos 
indicios de responsabilidad 
criminal" Para el fiscal 
general del Estado, Álvaro 
García Ortiz, “hemos llegado 
aun punto de dificil gestión” 
porque “el ejercicio de la 
acción penal se ha 
universalizado” “cualquier 
ciudadano puede ejercer la 
acción popular” de modo 
que"cualquier interés ajeno 
al fin mismo del proceso 
tiene acceso a él": 


La actividad desarrollada 
por el Ministerio Fiscal a tra- 
vés de las diligencias de inves- 
tigación se ha concretado en 
2023 en la incoación de 
14.470 procedimientos, loque 
supone un incremento del 
11,60% respecto di Un 
indicador para nosotros de la 
calidad y capacidad investiga- 
dora del Ministerio Fiscal en 
España. Los señalamientos a 
los que ha asistido el Ministe- 
rio Público ascendieron a un 
total de 316.418 juicios”, seña- 
ló Garcia Ortiz. 

Respecto de 2022, la cele- 
bración de juicios leves ha 
sufrido un ligero ascenso del 
2,1%, la celebración de jui- 
ante los juzgados de lo 
penal descendió un 14,2% у 
ante las audiencias provi 
cialesun 68%. 


El PP recurre 
la amnistía 
ante el TC 
por “injusta” 
e “inmoral” 


Ofensiva judicial del PP con- 
trala Ley de Amnistía, la prin- 
cipal concesión que Junts y 
ERC arrancaron al PS 
pasado otoño a camb 
cilitar la continuidad de Pe- 
dro Sánchez en La Moncloa, 
El PP registró ayer ante Tri- 
bunal Constitucional su re- 
curso contra esta norma, que 
está en vigor desde el pasado 
П de junio. 

Según la secretaria general 
delos populares, Cuca 
rra, el partido tenía la “obliga- 
ción" de dar este 
el texto es “inmo 
to”, En su opi 
objetivo es “borra 
para que Sánchez siga en el 
cargo, El anuncio tuvo lugar 
en un momento relevante, 
de que el Jefe 
briera 


tucional lega tras la reciente 
ón del Consejo Gi 
neral del Poder Ju 
(CGPJ) tras seis años de blo- 
queo por lasdiscrepanciasen- 
tre PSOE y PP, 
Ambas forma 


ones no 


prevén hacer extensivo el en- 
tendimiento a otros ámbitos. 
Entre ellos, todo lo relativo al 
debate territorial y la financia- 
ción autonómica, donde los 
populares se han mostrado 
muy duros contra el cupo pa- 


guióen julio a cambio de faci- 
litar la llegada del socialista 
Salvador Illa a la presidencia 
dela Generalitat. 

El del PP no será el único 
recurso contra la Ley de Am- 
nistia. Se suman los de las do- 
ce comunidades gobernada 
porlos populares y también el 
queanuncióla Junta de Casti- 
lla-La Mancha, comandada 
por el PSOE, El plazo para 
presentar las impugnaciones 
expira el próximo miércoles, 
cuando se cumplen tres me- 
ses de la entrada en vigor dela 
norma. Coincidirá con la pri- 
mera Diada que se celebra en 
Cataluña después de que el 


Críticas del Ejecutivo. 
A través de la ministra de 
Igualdad, Ana Redondo, el 


finales de agosto abrió la 
puerta a Vox a que pueda su- 
marse a la iniciativa si así lo 
desea. EITC debatirá si admi- 
te a trámite el recurso en su 
próximo pleno, que tendrá lu- 
gareldía24. 
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Lecturas y lecciones alemanas 


Alemania es muestra de lo que ocurre cuando un amplio sector del electorado no confía en unos 
partidos tradicionales que suben impuestos y no resuelven problemas como la inmigración. 
Con esa desconfianza llega la hora de las soluciones sencillas a problemas complejos. 


Tom Burns 
Marañón 


o que el mundo libre llamó el 
Muro de Berlín, el comunista 


denominaba “la barrera de 
protección antifascista”, Puede que 
seaeleufemismo máscínicoenel dic 
cionario que reúne los rodeos y las 
nuosas sugerencias de la politica con- 
temporánea. En segundo lugar, pue 
deque figureel de“cordónsanitario” 
Esto crea nudos que nunca están del 
todo bien atados. 

La cinta tan salubre e higiénica, 
fue, al fin y al cabo, lo que aspiraba ser 
la muralla en la frontera interna inte- 

“alemana que Moscú ordenó cons- 
truir enel verano de 1961 y que se de 
rrumbó en noviembre 1989. La refle 
xión viene a cuento cuando la dere- 
cha" ma" ola“ultra", 
se hace fuerte en lo que era la Repú- 
blica Democrática de Alemania que 
fue gobernada por el Partido Со 
nista durante la Guerra Fria. 

La contradicción del muro y del 
cordón se ha instalado en el corazón 
Че Europa y en la sala de máquinas de 
su motor económico. Los tradiciona- 
les partidos centristas de toda la vida, 
el cristianodemócrata y el socialde- 
mócrata, han impuesto un cortafue 
gos a Alternative für Deutschland 
(AfD). 

Ambos partidos se han compro- 
metido a jamás coaligarse con una 
formación que es hipereritica con las 
políticas de inmigración al uso y que 
las fuerzas de seguridad alemana no 
han dudado en calificar como “extre- 
mista” de derechas. Y la paradoja es 
que los votantes han respondido vo- 
tando más que nunca a la derecha ul- 
traoneonazi. 

La incongruencia no es un fenó- 
meno singular ni específicamente 

етйп. La polarización política es el 
tema de nuestro tiempo y la derecha 

isistema o “alternativa”, la dere 
alificada con el epíteto que se 
quiera, avanza en toda Europa. Pero, 
Alemania, por obvias razones históri- 

s, tiene más esqueletos en el arma- 
rio que sus vecinos y es natural que 
los flujos políticos teutones preocu- 
pen mucho más que los de otros 
cuando amenazan con desbordarse. 
Lalectura delo que ahí está ocurrien- 
do ofrece lecciones a todos y España 


están cuando se pierden en las minu- 
ciasdeldía adia, enlas corruptelas, en 
los nombramientos, en la batalla por 
hacerse con eso que se ha dadoen lla- 
mar el “relato” e ignoran lo que en la 
realidad mueve conciencias e infun- 
deconfianza. 

Dificilmente puede el presidente 
del Gobierno español, sin ir más lejos, 
garantizar nada cuando es conocido 
por continuos cambios de opinión 
que son celebrados por sus aliados y 
censurados por sus adversarios que 
sonlosmás 


El canciller de Alemania, Olaf Scholz. 


Nose toma en serio a un Gobierno 
queno es tomado en serio en el exte- 
rior. Se suspende el juicio sobre el 
Emmanuel Macron que ha tardado 
dos meses en nombrar un primer mi- 
nistro tras convocar anticipadamente 


unaselecciones que resultaron ser in- 


iclusas, Su designación ayer del 
veterano gaullista Michel Barnier ha 
sido ruidosamente protestada por la 
izquierda populista, cuyo Nuevo 
Frente Popular es el bloque más nu- 
meroso en la Asamblea de Paris, por 
ser un gesto hacia la derecha populis- 
ta, y también euroescéptica, de Mari- 
ne Le Pen. Francia ha dejado de ser la 
estable columna que soportaba la 
quitectura europea. 

En cuanto al Gobierno español, 
que nunca ha aspirado a tanto, Bruse: 
las bien puede tomar nota de su silen- 
cio ante el criminal fraude cometido 
por el chavismo en las elecciones de 
Venezuela. Quien calla otorga. ¿Qué 
poder e influencia tiene Nicolás M: 
duro sobre el Partido Socialista y sus 
socios wokistas? 

Por otro lado, pierde todo el senti- 
do de la proporción el ministro de 
Exteriores de España cuando se des- 
plaza, como hizo el miércoles, a unas 
almacenes a treinta kilómetros de 
Madrid y se retrata delante de siete 
generadores que serán donados a 
Ucrania. En un país donde los misiles 
rusos matan decenas diario, los siete 
generadores abastecerán a “aproxi- 
madamente 240 familias en condi- 
ciones normales”, según informa la- 
cónicamente lamoncloa gob.es. 


Hay muchos ejemplos de iniciati- 
vas absurdas que definen una mane- 
ra ridicula de hacer política. Puede 
que el sentido de la proporción lo 
perdió ya del todo el canciller de 
Alemania cuando anuncia a bombo 
y platillo que se deportarán a su Af- 
ganistán natal a veintiocho malean- 
tes, violadores incluidos а los cuales 
se les ha entregado mil euros para 
gastos de traslado. 

La policía federal sospecha que 
266.224 inmigrantes ilegales entra- 
ron en Alemania en 2023, un 33 
más que el año anterior, principal- 
mente procedentes de Afganistán, Si- 
ría y Turquía. Lógicamente muchos 
alemanes le han cogido manía a un 
Gobierno que no hace frente como 
deberia a una inmigración irregular 
que dispara las cifras del crimen у co- 
Tapsa las prestaciones sociales que los 
alemanes creian tener aseguradas. 

Los que votan AfD dicen que la he- 
rida que tiene abierta Alemania es la 
femoral partida en dos y que Olaf 
Scholz, el canciller, le pone un espa- 


radrapo. Pocas cosas irritan más a un 
electorado. 

La derecha sin contemplaciones, o 
como se la quiera llamar, ganó en el 
länder de Turingia el pasado domin- 
o y quedó segunda por la mínima, 
pisandolos talones de loscristianode- 
mécratas enel vecino estado de Sajo- 
nia Dentro de quince días AfD puede 
muy bien ser el partido más votadoen 
las elecciones para renovar el parla- 
mento de Brandemburgo, länder que 
también padeció casi medio siglo de 
represión comunista. 

AfD fue fundado en 2013, el mismo. 
año que en España Vox se escindió 
del Parido Popular, por un grupo de 
disidentes euroescépticos de la 
Unión Cristiano Demócrata (CDU) 
que respaldaban la expulsión de Gre- 
cia de la eurozona en lugar de su res- 
cate. Se convirtió en un partido de 
proyección nacional y enel gran rival 
del muy acomodado CDU cuando 
convirtió el drástico freno a la inmi- 
gración islámica en su primordial re- 
clamoelectoral 

Es muy evidente el potencial del 
racismo, del supremacismo blanco y 
de la xenofobia cuando las emocio- 
nes son canalizadas políticamente en 
un campo abonado por el malestar 
generalizado. El desasosiego por la 
seguridad enla calle, por la falta de vi- 
viendas, por el coste de la vida, porel 
estancamiento salarial y por cual- 
quier otra zozobra es meridiano en 
Alemania y la inmigración irregular 
esel chivo expiatorio. Cuando cunde 
el malestar, la perseguida cabra es la 


mejor amiga del hombre como ense 
ña el profesor Carlos Rodríguez 
Braun. 

Elrecorrido populistade AfD hasi- 
do clonado por Sahra Wagenknecht, 
la carismática ex portavoz del mino- 
ritario partido marxista Die Linke (a 
Izquierda) que en enero lanzó con 
sorprendente éxito su propio y muy 
personalista partido “alternativo 
Alianza Sahra Wagenknecht (BSW), 

La combinación de anticapitalis 
mo y cero tolerancia con la inn 
ción irregular ha convertido a BSW, 
de la noche a la mañana, en el tercer 
partido en Turingia y Sajonia. 

La acción política huele a podrida 
en Alemania donde a un año de las 
elecciones federales se hunde la coa- 
lición gobernante de socialdemócra- 
tas, liberales y verdes. Pocos alema 
nes echarán de menos a su torpe 
Frankenstein. 

Enestas muy tensas circunstancias 
la cuestión es si el cordón sanitario 
salvará al canciller Scholz y sus alia 
dos y a la CDU que está en la oposi- 
ción. Y esto se presta а muchos equi- 


vocos porque los intentos de poner 

puertas al campo suelen В 

nudos de losc 

piedras de los muros caen al suelo. 
¿Cómo se justifica que sea incom- 

patible con la democracia un partido 

como AFD que consigue serla opción 


asar, Los 


lones se desatan y las 


como la de Turingia que 
pecablemente democráticas porque 
la participación fue extraordinari 
mente alta? ¿Es incompatible BSW 
que sube como la espuma en un caña 
servidaen un Bierkeller? 

Alemania ofrece una clara lección 
acerca de lo que ocurre cuando un 
amplio sector del electorado deja de 
confiar en unos partidos tradiciona- 
les que suben impuestos y no resuel- 
ven problemas siendo el máximo de 
ellos el que presenta el masivo des- 
plazamiento inmigratorio que está en 
curso. Con la desconfianza llega la 
hora de las soluciones sencillas a pro- 
blemas complejos, la del “hombre 
fuerte”, o de la mujer, y la del recorte 
de libertades. Eso es meterse en un 
túnel que se conoce, los alemanes 
desde luego. 

Los partidos centristas, los mode- 
rados de la izquierda y de la derecha, 
pueden pactar para conjuntamente 
desinflar el soufflé de la acritud con 
buenas maneras, sensatez y pedago- 
gía compartida. Puede que esa sea 
una esperanza muyilusa. Peroel dile- 
maes que la disyuntivaes peor. 

Dado la mediocridad y el cortopla- 
cismo de las élites políticas también 
puede ocurrir que cada uno por sula- 
do tire por los derroteros de la dema- 
койа con el afán de neutralizar a los 
insurgentes. Es entonces cuando 
pierde toda esperanza. España y Eu- 
ropaengeneral ha de estar muy aten- 
taal cordónsanitario en Alemania. 
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Macron nombra a Michel Barnier 
primer ministro de Francia 


FRANCIA/ El excomisario europeo y negociador del Brexit, de 73 años, ha recibido el mandato de formar 
un Gobierno "ае unión”. Mélenchon asegura que "las elecciones han sido robadas": 


Amaia Ormaebrea. Madrid 

El conservador Michel Bar- 
nier, exministro y excomisa- 
rio europeo, se convirtió ayer 
en el primer ministro de 
Francia, Fue designado ayer 
mismo por el presidente del 
país, Emmanuel Macron, tras 
ntensas semanas de negocia- 
ciones y vetos cruzados entre 
laalianza de izquierdas y la ul- 
traderecha. 

La candidata propuesta por 
la izquierda, Lucie 
fue rechazada por el propio 
Macron, Otros dos candida- 
tos, Thierry Beaudet, presi- 
dente del Consejo Económi- 
со, Social y Medioambiental, 
y el ex primer ministro soc 
lista Bernard Cazeneuve fue- 
ron vetados por la lider ultra- 
derechista Marine Le Pen. 
»mbramiento de Bar- 
nierlevantóampollas ayeren- 
tre los insumisos de Jean-Luc 
al partido 
de izquierdas 
que ganó las elecciones legis- 
lativas que se celebraron el 
pasado 7 de julio. Los Repu- 
blicanos, el partido de Bar- 
nier, quedó el último entre la 
grandes formaciones políticas 
francesas; esa formación de 
derecha logró 47 diputados 
del total de 577 de la Asam- 
blea Nacional 

jer se le ha encarga- 
formar un Gobierno de 
unión al servicio del país y de 


Castets, 


Michel Barnier, ayer, durante el acto de toma posesión de su cargo en el palacio de Le Matignon. 


los franceses”, según destacó 
la presidencia francesa en un 
comunicado. Su nombra- 
mientose produce “tras un 
clo inédito de consultas” en 
las que el presidente “se ha 
asegurado de que el primer 
ministro y el próximo gobie 
по reunirían las 
para tener la mayor estabil 
dad posible”, añadió el comu- 
nicado. 

Elacto de toma de posesión 


ones 


tuvo lugar ayer mismo por la 
tarde en el Palacio de Matig- 
non, residencia oficial de laj 
fatura del Gobierno. Barnier, 
de73 años, será el primer mi- 
nistro de más edad dela V Re- 
pública y sustituirá al más jo- 
ven en ocupar el puesto, Ga- 
briel Attal, que llegó al cargo 
con en enero pasado con 34 
años. 

El nuevo primer ministro 
cumple, en principio, las dos 


condiciones que Macron se 
había fijado para nombrar al 
jefe del ejecutivo. La primera, 
poder aguantar al menos un 
tiempo ante eventuales mo- 
ciones de censura, y no des- 
montar las principales politi- 
cas que el jefe del Estado ha 
bo desde que llegó 
al Eliseo en 2017, en particu- 
larla reforma de las pensiones 
ola rebaja de los impuestos al 
capital y alas empresas 


Barnier ha estado durante 
los últimos años en un segun- 
do plano, sobre todo desde 
queen 2021 quedó eliminado 
enla primera vuelta de las pri- 
marias de su partido para de- 
signar al que debía ser candi- 
dato al Eliseo al año siguiente. 
Hasta entonces y durante 
со años fue el negociador 
nombrado por la Comisión 
Europea (CE) para discutir 
con el Reino Unido sobre las 


condiciones de su salida de la 
Unión Europea (UE). 

El señor Brexit, que es como 
se le conocía popularmente 
en aquel tiempo, fue designa- 
do para ese puesto por su lar- 
ga experien nstitu- 
ciones europeas, Fue eurodi- 
putado, vicepresidente del 
Partido Popular Europeo 
(PPE) al que pertenece entre 
otrosel Partido Popular 
bre todo, dos veces comisario 
europeo: la primera vez entre 


ia en las 


segunda entre 2010 y 2014 co- 
cargado del Mercado 
Interior. 

“Todos esos años en Bruse- 
las le serán de gran utilidad 
para discutir un problema 
muy sensible en Francia, 
mala situación de las cuentas 
públicas francesas, con un dé- 
ficit del 55 % del producto in- 
jor bruto (PIB) el pasado 
año y que, con mucha proba- 
dad, aumentará todavía 
más en 2024 y 2025, La С! 
abrió a finales de julio un pro- 
cedimiento por déficitexcesi- 
voa Franci 

En su país, Barnier ha sido 
cuatro veces ministro, prime- 
rocomotitular de Medio Am- 
biente entre 1993 y 1995 y a 
continuación al frente de 
Asuntos Europeos de 1995 a 
1997 ya con Jacques Chirac 
en el Eliseo. También con 
Chirac repitió en el Ejecutivo 
al frente de la cartera de 
riores en 2004-2005 y por ú 
timo fue ministro de Agricul- 
turacon Nicolas Sarkozy 


mo 


Kamala Harris propone gravar las plusvalías al 28% 


James Politi. Financial Times 
Kamala Harris ha propuesto 
aumentar al 28% el tipo im- 
positivo sobre las ganancias 
de capital a largo plazo a los 
estadounidenses más ricos, 
suavizando así una pieza cen- 
tral de los planes fiscales del 
presidente estadounidense 
Joe Biden en un gesto para 
hacer las paces con Wall 
Street. 

Harris, que no se perfiló 
como nominada demócrata 
hasta el mes de julio, después 
de que Biden descartase pre- 
sentarse lareelección, hare- 
cibido presiones para presen- 
tar una plataforma econó 
са distintiva a los votantes 
mientras imprime velocidad 
а ви campaña contra Donald 
Trump. 

“Fiscalizaremos las plusva- 


lías aun tipo que recompense 
la inversión en los innovado- 
res, los comerciantes y las pe- 
queñas empresas de EEUU”, 
declaró en un mitin de cam- 
paña en New Hampshire el 
miércoles. “Sabemos que 
cuando el Gobierno fomenta 
lainversión, esto deriva en un 
crecimiento económico ge- 
neralizado que crea empleo, 
loque hace nuestra economía 
más fuerte”, 

espera que la economía 
y los impuestos sean puntos 
clave del debate televisado 
entre Harris y Trump que 
tendrá lugar el próximo mar- 
te 


El tipo impositivo máximo 
en EEUU sobre las ganancias 
de capital a largo plazo -las 
obtenidas sobre activos que 
se mantienen durante más de 


un айо- es del 20%, pero au- 
menta hasta el 23,8% enel ca- 
so de las rentas más ricas de- 
bido a una sobretasa a losren- 
dimientos delainversión. Las 
ganancias de capital a corto 
plazo se gravan como ingre- 
sosordinarios. 

Biden había intentado in- 
crementar el tipo máximoso- 
bre las ganancias de capital al 
39,6%, tratando las ganancias 
a largo plazo como ingresos 
ordinarios, También preten- 
dia elevar el impuesto adicio- 
nal de forma que las ganan- 
cias de capital se gravasen al 


44,6% en el caso de las rentas 
més altas, y propuso fiscalizar 
las ganancias no realizadas de 
los multimillonarios, provo- 
cando la reacción de los altos 
financieros. 

Harris no abordó en el mi- 
tin si gravaría las rentas по 
realizadas osi intentaria subir 
la sobretasa del3,8% al 5%, si- 
guiendoel plan de Biden. 

Una persona al corriente 
de las ideas de la vicepresi- 
denta explicó que Harris es- 
taba adoptando un enfoque 
más moderado que el de Bi- 
den sobre el impuesto a las 
ganancias de capital con el fin 
de facilitar el acceso al capital 
alas pequeñas empresas. 

Pero también quiere equi- 
librar otras grandes subidas 
de impuestos que propone 
para las empresas estadouni- 


denses y los hogares con rez 
tas altas, que siguen alineadas 
соп los planes de Biden. Ha- 
rris ha prometido elevar el ti- 
po del impuesto de socieda- 
des, cuadruplicar los impues- 
tos sobre la recompra de ac- 
ciones e introducir un tipo 
impositivo mínimo para los 
multimillonarios. 

El miércoles, Harris inten- 
tó diferenciar su posi 
materia fiscal dela dı 
“Planea ofrecer a los multimi- 
Попагіоѕ enormes recortes 
fiscales y rebajar los impues- 
tos a las empresas en un bi- 
llón de dólares, a pesar de que 
registran beneficios récord”, 
aseguró en New Hampshire. 

Pero los cambios en la poli- 
tica fiscal de EEUU tendrán 
que pasar porel Congreso an- 
tes de convertirse en ley, lo 


Do 


Kamala Harris. 


que implica que los republi- 
canos podrían bloquear las 
subidas de impuestos pro- 
puestas por Harris a menos 
que los demócratas se hagan 
con la mayoría en la Cámara 
de Representantes y el Sena- 
doennoviembre. 
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Fira de Barcelona 


Los eventos médicos y tecnológicos 
protagonizan el calendario otoñal 


CONGRESOS/ Más de un centenar de reuniones y salones de proyección internacional tendrán lugar en los 
diferentes recintos de la institución ferial en Barcelona para encarar el último cuatrimestre del año. 


Sergi Sánchez. Barcelona 

Los recintos de Fira de Barce- 
lona albergarán el próximo 
otoño una veintena de con- 
gresos médicos б 
соз соп una asistencia previs- 
ta de unos 100.000 profesio- 
nales y un gran protagonismo 
en el conjunto del más de un 
centenar de eventos previstos 
por la institución ferial de la 
capital catalana para estos 


calendario estará marcado 
por la celebración de un gran 
número de congresos de al- 
cance internacional, tales со- 


mo ESMO Congres 
cuentro anual de la 
Europea de Oncología Médi- 
са, y el Escrs, congreso de la 
Sociedad Europea de Ciruja- 
поз Reftactivos y de Catara- 
nbos en el recinto Gran 
¢ Barcelona. 

En el Centro de Conven- 
ciones Internacional de Bar- 
celona (CCIB) se celebrará el 
SRS Annual Meeting, evento 
mundial de la Sociedad de In 
vestigación de la Escoliosis 
así como el Euretina Con- 
press de la Sociedad Europea 
de Especialistas en Retina, el 
Esicm Annual Congress de la 
Sociedad Europea de Medici- 
па Intensiva y el Eorte-NCI- 
Аласт Symposium, congreso 
sobre el tratamiento del cán- 
cer. 
Finalmente, elrecinto ferial 
de Montjuic albergará el 
Esmrmb, congreso de la So- 
ciedad Europea de Resonan- 
cia Magnética. 


Tecnología 
Por lo que respecta al sector 
dela tecnología, la temporada 
otoñal destaca por el espera- 
do Smart City Expo World 
Congress, la mayor cumbre 
global sobre ciudades inteli- 
gentes, el Tomorrow.Mobi- 
lity World Congress, el To- 
morrow.Building World 
Congress, el Tomorrow.Blue 
Economy World Congress y 
el Barcelona Deep Tech 
Summit. Todos los eventos 
inciden sobre la idea de re- 
plantear el actual modelo de 
ciudades mediante los avan- 
ces tecnológicos disponibles. 
Porotra parte, el ССІВ será 
el escenario de un conjunto 
de convenciones y encuen- 
tros relacionados con el mun- 
do de Internet y la nube du- 


El Smart City Expo World Congress se celebrará el próximo mes de noviembre. 


rantelosmeses de septiembre 
y noviembre, entre los que se 
encuentran el DrupalCon 
Barcelona, donde se reunirán 
expertos del sistema Drupal, 
y el Gartner 1T Symposium 
XPO donde comparecerán 
analistas de la propia empre- 
sa. VMware Explore Europe, 
unodelos principales provee- 
dores de servicios en la nube 


del mundo, recalará a su vez 
enel recinto de Gran Via para 
celebrar su reunión corpora- 
tiva. 

En palabras de Constantí 
Serrallonga, director general 
de Fira de Barcelona, la agen- 
dadel próximootoño pone de 
manifiesto “la apuesta de la 
institución porreforzar y con- 
solidar su posicionamiento 


сото punto de encuentro in- 
ternacional de sectores esen- 
ciales y estratégicos como son 
la salud o la tecnología”. “La 
celebración de eventos de 
otros ámbitos como la indus- 
tria de la alimentación, aero- 
náutica, editorial o gráfica po- 
tencian también el papel de la 
Fira como motor económico 
y social del territorio”, añade 


el primer ejecutivo de la enti- 
dad presidida por Pau Relat. 


Ferias y salones 

Las ferias tradicionales, como 
Graphispag, el salón interna- 
cional de la industria gráfica y 
la comunicación visual; Liber, 
la feria internacional del libro 
en español; Bizbarcelona, 
evento dirigido a pymes y au- 


detrás de Milán (Italia) y 
Singapur. 


tónomos; el Saló de ГОсира- 
ció; Gastronomic Forum Bar- 
celona; Manga Barcelona; 
Тыт World, lider enla indus- 
tria de viajes de negocios y 
congresos; Ocasión, el salón 
de vehiculos seminuevos, o el 
Festival de la Infancia, tam- 
bién tendrán su espacio en la 
programación de Fira de Bar- 
celona hasta final de año. 
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CONSIGA AQUÍ EL MEJOR CANDIDATO. 
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Sue dela Comunidad de Macia soete 


Alalpardo, a 21 de Agosto de 2024. 
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CÓMO SE JUEGA 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x casillas (es decir ВІ). dividido en 9 
“cajas” de 3 З casilas Al comienzo del juego. solo algunas casalas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casilas restantes también con 
cifras de al 9, de modo que en cada fila. en cada columna y en cada “caja” aparezcan 
‘solamente esos nueve números sin repetirse. 
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Santander ya es la segunda 
gran marca de Fórmula 1 


PATROCINIO Está en el podio de empresas más asociadas al 'Gran Circo; sólo por detrás de Red Bull. 


Estela 5. Mazo. Madrid 

Banco Santander pisa el acelerador 
en su estrategia de patrocinios. La 
firma de la entidad como sponsor y 
bancooficial de la Fórmula 1 durante 
inco años a partir de 2025 le coloca 
en un escaparate de excepción para 
reforzar su visibilidad en sus merca- 
dos principales, En ellos se verán las 
marcas Santander y Openbank, el 
banco 100% digital más grande de 
por depósitos y que se lanza- 
año en Estados Unidos, cuya 
es uno de los objetivos de 
laempresacon este acuerdo, 

Ese refuerzo es mucho más que 
una declaración de intenci 
los datos ya sitúan a la enti 
era como una de las marcas más 
lentificadas con la Fórmula 1, al me- 
nos en el mercado español gracias a 
que lleva vinculado a la competición 
desde 2006 con el patrocinio de ca- 
rreras y de equipos como 
McLaren. En concreto, según el últi- 
mo Barómetro de Patrocinio Depor- 
tivo que elabora anualmente SPSG 
Consulting, Santander es la segunda 
enseña con mayor asociación al 
Gran Circo, sólo por detrás de Red 
Bull, cuyo nombre se amplía en la 
competición al dar nombre también 
aunaescuderí: 

El estudio otonga al grupo español 
un total de 46,6 puntos en el denomi- 
nado índice PSAI (Property Spon- 
sorship Association Index), que mide 
las marcas asociadas a las grandes 
properties del sector deportivo en un 
valor que oscila entre cero (mínimo) y 
cien. La distancia con Red Bull no es 
muy amplia, pues la compañía de be- 
bidas energéticas tiene 59 puntos, de- 
jando en tercer lugar a Ferrari, cuyos 
24,72 puntos reflejan una brecha más 
elevada respecto a los dos primeros. 
El barómetro mide también la vincu- 
lación de las empresas con el motor 
еп general, esto es, incluyendo otras 
competiciones, En este capítulo, Red 
Bullsemantieneenel primer puesto y 
Santander es tercero, pues Repsol, 
aliado histórico de MotoG: 
segundo lugar. 


ide 


rari y 


Retomo 

Este renombre de Santander como 
socio del Gran Circo es muy relevan- 
te si se tiene en cuenta que el grupo 
se coloca en el segundo escalón de 


Expansión 


Directo 


Santander lanzó su apuesta por la Fórmula 1 en 2006, por lo que suma ya quince años de patrocinios de carreras y equipos 


сото los de la Scudería Ferrari y McLaren. 


adores de 


patro la competición, 
donde el pago delos contratos ronda 
los 20 millones anuales, según las сі 
fras que maneja el mercado, y donde 
buscará un retorno de la inversión 
(ROI) similar al de sus últimos 
acuerdo deportivos, donde se marca 
un mínimo de alcanzar tres veces lo 
invertido. 

En el primer nivel de esa cartera 
oficial de alianza de la Fórmula 1 fi- 
guran firmas como Rolex, Pirelli, 
Aramco, Heineken, DHL, Qatar Air- 
ways, Amazon, MSC Cruceros, 
Cryto.com y Salesforce que, sin em- 
bargo, están por debajo de Santan- 
der en su r 
marca entre el gran público en elba 
rómetro. Así, el momento que atra 
viesa la estrategia comercial del 
banco en la competición es históri- 
со. “Con el paso de patrocinador de 
Ferrari a patrocinador de la Fl, la 
entidad financiera desea fortalecer 
su relación con el evento de una for- 
ma más transversal y aséptica”, ase- 


-onocimiento сото 


Su vinculación a la F1 

en la mente del gran 
público supera a la de los 
*sponsor' de primer nivel 


En todo el mundo del 
motor, Santander también 
es una de las empresas 
más reconocidas 


gura Carlos Cantó, consejero dele- 
gado de SPSG y autor del citado es- 
tudio. “El hecho de que ya haya tres 
grandes premios que se celebran еп 
EEUU (cuando se cumplen 16 años 
de la adquisición de Sovereign 
Bank por parte del Santander), 
amén de otros países estratégicos 
para la entidad (como Brasil, Reino 
Unido, México y, por supuesto, Es- 
paña con el GP en Madrid a partir 
de 2026) son razones de peso para 
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poder articular una estrategia de 
patrocinio más holística”. No obs- 
tante, según el experto, “está por ver 
si contará con la participación o no 
de pilotos -actuales о leyendas- as- 
pecto que siempre es necesario dis- 
poner en la activación para poder 
desarrollar de forma completa expe- 
riencias únicas para clientes y otros 
stakeholders de la marca patrocina- 
dora”. 

Como otros analistas, Cantó desta- 
са que este acuerdo permitirá ahon- 
dar a Santander en su estrategia de 
activación vinculada a proyectos de 
sostenibilidad de la Fórmula 1, ya sea 
social o medicambiental. El banco ya 
hizo de la sostenibidad una bandera 
en la segunda etapa de la alianza con 
Ferrari que anunció en 2021 finaliza 
estediciembre-la primera fase se fir- 
mó entre 2010 y 2017 -, ofreciendo a 
la escudería una amplia gama de so- 
luciones para apoyar sus planes de 
ser neutro en emisiones de carbono 
en2030, 


Carmelo Ezpeleta, consejero 
delegado de Doma. 


Dorna y la FIM 
amplían 

el acuerdo 

por MotoGP 
hasta 2060 


ES.M.Madnd 

Ya es oficial: Dorna Sports y la 
Federación Internacional de 
Motociclismo (FIM) apuestan 
por el largo plazo y anuncian la 
renovación del acuerdo con Mo- 
toGP hasta 2060. “La continua- 
ción de esta exitosa asociación 
garantiza un valor, una continui- 
dad y una oportunidad incompa 
rables para MotoGP en un рап 
rama deportivo global en rápida 
' apunta el comunici 
do dela ampliación del contrato. 

Пота Sports obtuvo por pri: 
mera vez los derechos de promo- 
ción del Campeonato Mundial 
de Grandes Premios de la FIM en 
1992 y se asegura ahora los dere 
chos otros 36 años. “Poder llegar 
a un acuerdo a tan largo plazo 
añade un valor increíble”, apunta 
ırmelo Ezpelet: 
legado de Dorna. “En el рапог: 
ma actual del deporte y el entr 
tenimiento, el nivel de consenso 
del que disfrutamos es algo de lo 
que tenemos el privilegio de for 
mar parte, y sienta unas bases 
fantásticas para que nuestro de- 
porte continúe su trayectoria de 
crecimiento”. 

Por su parte, Jorge Viegas, pre 
sidente de la FIM, destaca que se 
trata de “un momento muy im- 
portante que proporciona cla 
dad y seguridad a largo plazo 
áculo del deporte del moto- 
Estonosóloesimpor- 
tante para todos los que partici- 
pan directamente en el deporte, 
sino también para la comuni 
del motociclismo en general, que 
se beneficia del estatus mundi 
el valor y la presencia de 
campeonato líder”, concluye el 
directivo, 


evolución 


Página 4 / Lborty Media traeun megad 
velando de la Fórmula 1 para comprar Doma 


Seis fichajes de LaLiga, en el 
‘top 40’ de traspasos más caros 


MERCADO DE VERANO Julián Álvarez llega al Atlético como líder del ránking internacional. 


Е. 5. Маго. Madrid. 

El mercado global de fichajes ha per- 
dido fuelle este verano, La inversión 
global en el fûtbol profesional mas- 
culino sumó 6.400 millones de dóla- 
:s (5.800 millones de euros) en 
transferencias, la segunda cifra más 
айа de la historia, pero un 13% infe- 
rior al registrado el año pasado. Don- 
de sí se batieron máximos es en el 
número de transacciones, con 
10.900 a nivel internacional, según 
losdatosdela FIFA. 

Las estadísticas se ven resentidas 
por la contracción en el gasto de los 
clubes de Arabia Saudi, que desem- 
bolsaron 431 millones, la mitad que 
el año pasado. Queda asi de nuevo 


por detrás de las grandes ligas de Eu- É 


ropa, donde la Premier vuelve a ser 
líder, con 1690 millones, lo que su- 
pone una reducción del 14,6%. Por 
su parte, LaLiga españolas lacuarta 
competición en términos de gasto si 
bienes la que más eleva su inversión: 
se incrementa un 25% más con res- 
pecto al pasado año, pasando de 444 
millones de euros a 555 millones, se- 
gún Transfermarkt. 

España también destaca cuando 
se baja al análisis individual del mer- 
cado de verano, pues un club espa- 
ñoles lider del ránking de los fichajes 
más caros. El primero en esa lista es 
el delantero campeón del mundo ar- 
gentino Julián Álvarez, que llega al 
Atlético de Madrid procedente del 
Manchester City por 75 millones de 
euros más otros 20 millones en va- 
riables, El Atlético cuenta con otros 
tres fichajes en el top 40 mundial de 
contratos más caros del verano: Co- 
nor Gallagher, que abandona el 
Chelsea por 42 millones; Robin Le- 
Normand, procedente del Real So- 
ciedad, por 34,5 millones, y Alexan- 
der Sorloth, que llega desde el Villa- 
rreal por 32 millones. 


Élite de 

Otros dos nombres de clubs de LaLi- 
ga figuranen esa élite de fichajes, рог 
lo que hay un total de seis futbolistas 
entre las transacciones más elevadas 
del mercado de verano. Se trata del 
FC Barcelona, con la incorporación 
de Dani Olmo desde el Leipzig por 
55 millones de euros el octavo con- 
trato mûs caro deesta ventana estival 
en todo el mundo- y del Real Ma- 
drid con la llegada la promesa brasi- 


España, protagonista en la lista del Balón de Oro 


España también es protagonista en la ista de 
aspirantes al Balón de Oro de este 2024, donde por 
primera vez desde 2003 ni Leo Messi ni Cristiano 
Ronaldo están entre los nominados. En concreto, 
enlalista delos treinta candidatos alos galardones, 
desvelada por ''Équipe' y France Football: figuran seis 
españoles y hasta nueve jugadores de Laliga al calor 
dela victoria de Españia enla Eurocopa y del Real 
Madrid en la Liga de Campeones. Del club merengue 
hay seis representantes: Federico Valverde, Vinicius 
Junior, Antonio Rüdiger, Dani Carvajal, Jude Bellingham 
y Kylian Mbappé (por su desempeño en el PSG), alos 
quese sumaría el retirado Toni Kroos. A ellos se añaden 


los dos blaugranas Lamine Yamal y Dani Olmo, y Nico 
Wiliams por parte del Athletic Club. El efecto de la 
Eurocopa da peso a otros dos nominados españoles: 
Rodri y Alejandro Grimaldo. En la categoría de porteros, 
la lista de diez nominados incluye al español Unai 
Simón, al argentino Emiliano Martínez y al guardameta 
georgiano del Valencia, Giorgi Mamardashvili El festival 
de candidatos españoles continúa también con el 
trofeo de entrenadores, al que aspirarán Xabi Alonso, 
Pep Guardiola y el seleccionador Luis de la Fuente, 
junto al entrenador del Real Madrid, Carlo Ancelotti 
Elequipo merengue aspirará asimismo al trofeo 

al mejor club masculino junto al Girona. 


leña Endrick, en el décimoquinto u- La competición española — el Lille para incorporarse al Man- 
gar del ránking global gracias a un esla que más eleva chester United por 62 millones. 
contrato de 475 millones. La cifra go 29461 А 
podría variar a medida que surjan ЗО коеп perla Femenino 
más detalles, pues ese es el importe €M €l mercado de verano La FIFA también destaca la fuerte 
quese filtró hace más de año y medio inversión en el fútbol femenino, que 
enel acuerdo que el club merengue se duplica hasta alcanzar los 68 mi- 
cerró con el Palmeiras para fichar a | а FIFA destaca el llones gracias a 1.100 traspasos en to- 
Endrick en cuanto cumpliera 18 incremento de do el mundo, lo que representa otro 
años una mayoria de edad que al-— registrado en el fútbol récord y un aumento del 30% en 
canzóel pasado julio. En la lista no fi- 3 > comparación con el mismo periodo 
gura Mbappé dado que el Madridno Profesional femenino de 2023. El organismo no desglosa 
tuvo que pagar nada al PSG en con- los datos por paises, en un contexto 
cepto de traspaso. enel que la Liga F española desveló 
Ya fuera de LaLiga, completan el ayer que la apuesta tecnológica y de 
podio de fichajes más caros del vera- recursos audiovisuales ha ido сте- 
по Dominic Solanke, que pasa del ciendo gradualmente permitiendo a 
Bournemouth al Tottenham por DAZN obtener un crecimiento del 
64,3 millones, y Leny Yoro, que deja 110% desu audiencia. 


Santander 
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La primera 
Fan Home” 
que se hace en 


un estadio de 
fútbol español 


Álvaro Pérez-Alberca Madrid 
Disfrutar del fútbol en directo en 
desde el estadio es una experien- 
cia emocionante. No obstante, 
ver un partido en casa con todas 
las comodidades desde el sofá 
también es tentador. Pero, 
fuera posible combinar ambas 
experiencias? Gilmar, Fotocasa y 
el Atlético de Madrid lo han he- 
chorealidad. 

Parael próximo derbi madrile- 
fio que enfrentará al Atlético: 
tra el Real Madrid en el Civitas 
Metropolitano, Fotocasa y 
mar han creado el primer aparta- 
mento o Fan Home dentro de un 
estadio español con todas las co- 
modidades y completamente 
amueblado. Para celebrarlo, un 
afortunado rojiblanco tendrá la 
oportunidad de vivir el partido 
desde este curioso apartamento 
junto a 10 amigos. “Además de 
poder ver el partido en directo y 
con total comodidad, esta expe- 
riencia ofrece muchas más sor- 
presas, La persona ganadora po- 
drá pasar la noche en el estadio 
junto a un acompañante, disfru- 
tando de actividades exclusivas. 
Entreellas, un tour privado por el 
estadio y el museo, guiado por 
тайа del club”, explican 
Imar y Fotocasa. 

Los aficionados tiene hasta el 
próximo 10 de septiembre para 
participar desde la web de Fotoca- 
sa donde se ha colgadoun anuncio 
conel apartamento: “La mecánica 
es muy sencilla. Solo deberán 
completar el formulario de con- 
tacto, proporcionando sus datos y 
шпа breve explicación de por qué 
creen que deben ser los ganadores 
de esta experiencia”, señalan des- 
delainmobiliaria y el portal. 
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Сс И 


Al estilo 
de los mercados 
nocturnos chinos 


Inspirado en el ambiente de los 
mercados nocturnos chinos, 
Biáng Biáng Bar, el restaurante 
де street food china que elabora 
los tallarines más largos y anchos 
де Madrid, inaugura su segunda 
dirección, ahora en el Mercado 
Vallehermoso. La carta del nuevo 
locales diferente a la de su 
establecimiento en Chueca. 
Ofrece una propuesta en 
movimiento que cambiará cada 
temporada según los productos 
de la plaza donde se ubica. 


El godello 
de Dominio 
de Tares 


Dominio de Tares incorpora 
Cepas Viejas Godello, un blando 
que se elabora con viñas muy 
singulares procedentes de la villa 
de Bembibre (Bierzo Alto), zona 
con gran historia por la que 
transcurrió durante siglos la 
antigua Vía Nova Romana, ruta 
de paso entre Astúrica Augusta 
(Astorga) y Bracara Augusta 
(Braga), de enorme tradición 
viticola. El vino refleja el carácter, 
altitud y pendientes del Bierzo 
Alto y cuesta18,50 euros. 


Llega a España 
el musical Come 
from away’ 


The Stage Company España 
estrena el multipremiado 
musical de Broadway Come from 
away, una obra que imagina un 
mundo sin guerras ni fronteras. 
Basado en personajes y hechos 
reales, cuenta la historia de más 
de siete mil personas que 
aterrizaron inesperadamente en 
laisla de Gander, New Foundland 
(Terranova) en Canadá, y de los 
habitantes de este pequeño 
pueblo que les dio la bienvenida 
desde la solidaridad más pura. 


ÓPERA 


“La voz es portavoz del 
corazón y yo la pongo 
al servicio de la música” 


AUBRY BALLARÒ La soprano estadounidense debuta en España. 


Emelia Майа. Madnd 

Está siendo un buen año para Aubry 
Ballarò. La soprano estadounidense 
ha debutado en varios teatros del 
mundo y pronto lo hará en España, 
donde, acompañada por la prestigio- 
sa Orquesta Sinfór Radio 
Televisión de Slove 
el maestro búlgaro-norteamericano 
Rossen Milanov, interpretará en el 
Auditorio Nacional el próximo 25 de 
septiembre piezas compuestas por 


Ruperto C! 
liz España, conc 
mente en Madrid, es un gran hit 
mi carrera. Todas las grandes estre- 
llas de la ópera han cantado aquí y es 
realmente maravilloso imaginar que 
el país y la ciudad me han abiert 
para seguir sus pasos”, reco- 
soprano que se graduó en la 
ademia de Artes Vocales de Ober- 
lin, donde interpretó papeles como 
Susanna en Le Nozze di Figaro, Ju- 
Пепе en Roméo et Juliette y Oscar en 
Un ballo in maschera. 
iderado uno de los mejores 
conservatorios del mundo, el de esta 
universidad de Ohio presume de ha- 
ber formado avarios premios Nobel, 
Pulitzer o Grammy desde que dicha 
institución educativa fuera fundada 
а finales del siglo XIX. Para Ballarò 
el aplauso es y será siempre el mejor 
galardón. “Es una conversación con 
el público. Doy todo lo que puedo en 
cada actuación y espero que los es- 
pectadores reciban bien lo que les 
ofrezco y que respondan con aplau- 
sos. Es, зіп duda, uno de los aspectos 
más importantes y alegres de cada 
concierto”, reconoce la soprano que 
espera que participar de la П Gala 
Maelicum sirva como su mejor carta 
de presentación. “Me gustaría que 
sintieran que pueden olvidarse de 
sus luchas y tensiones diarias”. 
Ballaró, que define su voz como la 
portavoz de su “corazón”, espera 
que el público español disfrute de al- 
gunas de la mejores piezas de la his- 
toria de la lírica, entre ellas, el cono- 
cidisimo preludio de La Traviata, la 
apasionada y llena de rabia Quando 
mienvo de otro titulo imprescindible 
como es La Bohème, Ia animada pero 
igualmente triste Spargi d'amaro 
pianto de la ópera Lucia di Lammer- 
moor o la festiva Je veux vivre, que 
forma parte de Romeo et Juliette. 
¿Alguna favorita? “Todas, porque 


La soprano Aubry Ballarò hizo su debut internacional en 2022 en el papel principal 
de Lucia di Lammermoor’ con la Ópera Estatal de Stara Zagora en Bulgaria. 


Ofrecerá un concierto en el 
Auditorio Nacional donde 
interpretará algunas de las 
mejores piezas de la lírica 


“Me gustaría que los 
espectadores sintieran que 
pueden olvidarse de sus 
luchas y tensiones diarias” 


me obligan a dar lo mejor de mí y 
presentan diferentes puntos fuertes 
y habilidades vocales”, responde Ba- 
Паго, que pone su voz (y su alma) “al 
servicio de la música y de las perso- 
nasalas que canto”. 


Excelencia 
Para la soprano el director de or- 
questa Rossen Milanov que la acom- 
pañará en la actuación es “uno de los 
más generosos” que conoce. “Cada 
vez que trabajo con él, me acuerdo 


dela alegría absoluta que proporcio- 
na esta forma de arte y de la suerte 
que tengo de poder trabajar en este 
sector. Me inspira y me motiva con 
su magnífica musicalidad, ayudán- 
dome a seguir luchando por la exce- 
lencia. Siempre es un privilegio tra- 
bajar con él”, afirma Ballarò sobre el 
quees además director musical de la 
Orquesta Sinfónica de Columbus, la 
Orquesta Sinfónica de Chautauquay 
la Orquesta Sinfónica de Princeton. 

Como guiño a la música española, 
el concierto se cerrará con Carcele- 
ras,una romanzaque forma parte de 
Las hijas del Zebedeo, zarzuela cómi- 
ca en dos actos con música de Ru- 
репо Chapí y libreto de José Estre- 
mera, que se estrenó en Madrid el 9 
de julio de 1889; y con Paraíso de los 
Peces, unaria de laópera Aura Infini- 
ta compuesta por el también baríto- 
no José Manuel Conde que se estre- 
nó en Santander el año 2007. 
“Espero que el público disfrute de 
ellas; estoy deseando cantarlas”, 
concluye Ballarò. 


LIBROS 


La novela que 
recomiendan 
Obama y Spielberg 


Una tienda en Chicken Hill (Tus- 
quets), del escritor, guionista y 
saxofonista James McBride, es 
libros del año y desta- 
cados lectores como Barack Oba- 
та lo han recomendado. 


tores, La publicación narra 
la odisea de varias comunidades 
que osan enfrentarse alas injusti- 
cias sociales. 


> Unasorprendentehistoria 


“Tras el fallecimiento de su mari- 
do, Celia Fuertes se enfrenta a la 
le criar sola a sus tres 
hijos mientras sigue adelante con 
su carrera profesional como abo- 
gada en ejercicio. Precisamente 
еп ese peor momento de su vida, 
leentraelcaso más dificilde su cı 


acusada del asesinato de sus dos 
hijos. Así аптал 
dida (NdeNovela), de Mónic: 
Cristóbal. 


> Una obra maestra 


Al sentir próxima la muerte, el 
barón Béla Wenckheim, exiliado 
en Argentina, vuelve a su Hun- 
gria natal con la esperanza de re- 
encontrarse con su amor de ado- 
lescencia. Pero su retorno siem- 
bra la confusión en el pueblo y 
unaolade rumores y malentendi- 
dos se extienden. László Krasz- 
nahorkai hilvana en El barón 
Wenckheim vuelve a casa (Acan- 
tilado) una obra maestra. 


ARTE 


El gabinete de curiosidades de 
los Duchein, a subasta en París 


PUJA Christie's vende la colección del matrimonio francés, inspirada en el surrealismo. 


Nerea Serrano. M: 1 

Montauban es una ciudad del su 
roeste de Francia en la que apenas 
viven 60.000 habitantes. Sin embar 
go, su reputación artística magnifica 
esta cifra gracias а una colección par- 
ticular única: la de Paul y Jacqueline 
Duchein. Farmacéutico él y bióloga 


ella, se conocieron еп Montauban en 
elaño1938yvivirían allí toda su vida. 
Ambos compartían la pasión por el 
arte, lo que dio lugar a 
ecléctica que combina el surrealis- 
mo con el folk art o el arte tribal. Su 
а se convertiría en un gabinete de 
curiosidades, ganándose rápida 
mente la reputación de ser el segun 
Чо museo más importante de la ciu- 
dad tras el Musée Ingres Bourdelle. 
Р: 


na colección 


de este universo cultural do- 


éstico tendrá nuevos dueños, pues 


Christie's lo subastará en Parts el pró- 
ximo 24 de septiembre bajo el nom- 
bre de Le thédtre de l'imaginaire, Co- 
llection Paul et Jacqueline Duchein. 
Un lote de 150 obras, que son un ver 
dadero teatro de la imaginación y que 
muestra la creatividad y la curiosidad 
intelectual de sus promotores, pro 
fundamente inspirado en el surrealis 
то, Como tal, la venta gira en torno а 
artistas como Ма 
Tanguy, Max Ernst, Wolfgang Paalen 
André Breton, Salvador Dali 
Victor Brauner y, por su 
puesto, Man Ray. La es- 
timación global que 
hace la casa de su- 
bastas oscila entre 
los 46 y los 7 mi 
Ilones de euros. 
No es la pri 
mera vez que es 
ta colección pri- 
vad: 
público. Las piezas 
Че los Duchein ya for: 
maron parte de la expos 
ción Passions privées en el 
Muo de Arte Moderno de París, co- 
misariada por Suzanne Pagé en 1995. 


rie Toyen, Yves 


aparaelojo 


Deciencias...y letras 
¿Pero cómo llegó una pareja de pro- 
fesionales ligados alas ciencias а ate- 
sorar tan importante colección? La 
verdad es que Paul Duchein combi 
nó su labor como farmacéutico con 
la de curador de exposiciones, criti- 
co de arte y artista por derecho pro- 
pio cercano a los surrealistas, Su іп 
fluencia superó con creces los limi- 
tes de Montauban y los artículos que 
publicó en una revista farmacéutica 
profesional llevaron a generaciones 
de coleccionistas y entusiastas del 
arte a descubrir a Picasso, Gleizes, 
Masson, Bissiére, Zack y Poliakoff. 


“Flux et reflux > 
de la nuit 

de Marie Toyen. 

Su precio estaría 
entre 800.000 y 12 
millones de euros. 


4 “Corrida aux per 
sonagges: plato 
de cerámica de 
Picasso, con 
un precio 
entre 15.000 y 
20.000 euros. 


Ël y su esposa Jacqueline ргейгіе 
ron conocer artistas en lugar de visi 

tar galerías y forjaron estrechos vín- 

culos con varias figuras, en particu 

lar Georges Braque, Henri Michaux, 
Josef Šíma, María Helena Vieira da 
Silva y Sam Francis. Un compromiso 
y unaintimidad reflejados enunaco- 
lección indisolublemente ligada a su 
vida cotidiana. Como muestra, un 
bote: enla década de los setenta, Paul 


Duchein invitó a Georges Mathieu, 
Jean Hélion, Olivier Debré y Léonor 
Fini a diseñar tarros de boticario he- 
chas de porcelana de Limoges. Estos 
se exhibieron en el Museo de Artes 
Decorativasen 1980. 

Además de para los amantes del 
surrealismo, la colección que Chris- 
tie'ssubastael 24 de septiembre pre- 
senta una selección de artistas fra 
сеѕеѕ de los años 40 y 50, como Jean 


4 El hogar 
de Paul y 
Jacqueline 
Duchein en 
la ciudad 
francesa de 
Montauban 
alberga 
piezas 
Únicas que 
subastará 
Christie's 
el 24de 
septiembre. 


Fautrier, Henry Michaux, Serge Po- 
Какой, Jean Dubuffet y Olivier De 
bré. Además de obras de la escena 
internacional como Sam Francis 
Wifredo Lam, Paul Klee, Louise Ne- 
velson, and Josef Šim. 

Este peculiar gabinete de curiosi- 
dades se expondrá antes de la subas- 
ta -desde el día 18 de este mes- en la 
sede de Christie's de la avenida Ma- 
tignon de París. 
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Viaja a Francia para una exposición 
'La dama del unicornio; de Rafael. 


EXPOSICIÓN 

A Francia han viajado algunas de 
las principales obras maestras 
de la Galería Borghese. una de 
las grandes colecciones de arte 
de Italia, para alojarse en el 
Museo Jacquemart-André. Un 
total de cuarenta piezas se 
mostrarán en la exposición 
Obras maestras de la Galería 
Borghese, que estará abierta 
hasta el 5 de enero, entre ellas, 
La dama del unicornio, de Rafael, 
Joven con un cesto de frutas, de 
Caravaggio, o Venus vendando 
los ojos a Cupido, de Tiziano. 


FESTIVAL 
El Cetro Botín acogerá el sábado 
la segunda edición del Festival La 
Urbana que incluye un taller de 
popping bajo la dirección de la 
bailarina Maialen Mendes que 
enseñará en qué consiste este 
baile afroamericano nacido en 
California; otro en el que el 
bailarín y coreógrafo Manuel 
Martín mostrará un modo de 
vivir el baile a través de la libertad 
de movimiento; y el campeonato 
Breakin' Beach Contest 
presentado por el bailarín y actor 
Gustavo Hoyos (Kaos). 


TEATRO 

La compañía Lajoie de la colina 
presenta El lapso, su tercera 
producción y un viaje hacia lo 
desconocido y lo que no se 
puede explicar. Su estreno será el 
próximo 28 de septiembre en el 
Teatro Lara de Madrid y cuenta 
con la dramaturgia de Julio 
Viñuela Gavela y la dirección de 
Diego Da Costa. 


El Teatro Lara estrena El lapso: 
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El espejismo de la hucha de las pensiones 


Rafael 
Doménech 


ras la aprobación de la Ley 

21/2021 y la puesta en marcha 

del Mecanismo de Equidad 
Intergeneracional (МЕТ) en enero 
de 2023, los afiliados a la Seguridad 
Social han visto incrementadas sus 
cotizaciones en 0,7 puntos, Pese a 
cotizar más, este aumento no genera 
derechos de mayores pensiones en 
el futuro, por lo que no puede consi- 
derarse un salario diferido. Su recau- 
dación se destina al Fondo de Reser- 
va de la Seguridad Social, popular- 
mente conocido como la hucha de 
las pensiones, En 2023 esta dotación 
fue de 2.218 millones de euros (un 
0,15% del PIB). En la primera mitad 
de 2024, la recaudación neta del 
MEI hasido de 1.787 millones y para 
el conjunto del año se espera que al- 
cance 2.793 millones. 

Gracias a estas aportaciones, que 
se añaden a los excedentes de las 
mutuas, a otros rendimientos y al 
saldo inicial, el Fondo de Reserva ce- 
ттд 2023 con 5.578 millones acumu- 
lados de acuerdo соп el último infor- 
¢ anual. Con las aportaciones pre- 
vistas para este ejercicio, se espera 
que cierre 2024 con más de 9.000 
millones. Conestesaldose estácons- 
truyendo la narrativa de que el siste- 
ma de pensiones público cuenta con 
excedentes disponibles que se acu- 
mulanenesahucha, La realidad esla 
contraria: el sistema presentó en 
2023 un déficit contributivo equiva- 


lente al 2% del PIB y unas necesida- 
des de financiación del 4% del PIB, 
alañadirlas pensionesno contributi- 
vas y las clases pasivas de los funcio- 
narios jubilados. La recaudación del 
MEI apenas cubrió un 7,5% del défi- 
cit contributivo de 2023. Las necesi- 
dades de financiación del sistema 
obligan al Estado a dedicar sus re- 
cursostributarios y aendeudarse pa- 
ra hacer frente al pago de las pensio- 
nes. Una parte de este endeuda- 
miento se destina a aumentar el Fon- 
do de Reserva, desvirtuando la fina- 
lidad con la que fue creado: acumu- 
lar los superávits del sistema (como 


ocurrió hasta 2011) para hacer frente 
adéficits futuros. 

Además de desvirtuar su finalidad, 
se traslada a la sociedad la ilusión de 
queelsistema presenta unexcedente 
que podemos permitimos acumular 
parautilizar enel futuro. Esto dificul- 
та que la sociedad esté debidamente 
informada acerca de las opciones de 
reformas necesarias del sistema de 


La recaudación del MEI 
apenas cubrió un 75% 
del déficit contributivo 
de pensiones en 2023 


Muchas gracias, maestro 


IN MEMORIAM 


Santiago 
Álvarez de Mon 


nos días después de recibir 
Че manos del rey Gustavo VI 
el premio Nobel de Literatu- 
ra, en una ceremonia celebrada el 10 
de diciembre de 1957 en Estocolmo, 
Albert Camus escribió a Louis Ger- 
main, veterano profesor que le había 
enseñado las primeras letras en Ar- 
gel. “Cuando supe la noticia, pensé 
primero en mi madre y después en 
nla mano afectuosaqueten- 
о pobre que era yo, sin su 
enseñanza no hubiese sucedido na- 
da de esto, No es que dé demasiada 
importancia a un honor de este tipo. 
Pero ofrece por lo menos la oportu- 
nidad de decirle lo que usted ha sido 
y sigue siendo para mí, y de corrobo- 
rarle que sus esfuerzos, su trabajo y 
el corazón generoso que usted puso 
en ello continúan siempre vivos en 
uno de sus pequeños escolares.. Un 
abrazo con todas mis fuerzas”. 
Palabras sinceras de gratitud del 
gran escritor francés que me han ve- 


nido a la memoria a raíz de la noticia 
del fallecimiento de Реге Agell, pro- 
fesor de IESE. Maestro vocacional, 
entrañable colega de claustro, mu- 
chos profesionales y alumnos de la 
escuela le recordamos emocionados 
y agradecidos. Natural de Arbucies 
(Girona), doctor en Ingeniería In- 
dustrial por la Universidad Politéc- 
nicade Cataluña, profesor del depar- 
tamento de análisis cuantitativo para 
la Dirección, asumió distintas tareas 
Че gobierno. Entre otras, contribuyó 
Че manera decisiva al lanzamiento y 
consolidación de IESE еп Madrid. 
Cuando cursé el Executive MBA 
(1985-86), tuve la suerte de tenerle 
como profesor. Del grupo de huma- 
nidades, en clara minoría con losin- 
genieros y economistas de la pro- 
moción, a menudo corría agotado 
enel grupo de los rezagados del pe- 
lotón. Era llamativo observar con 
qué paciencia y cariño nos ayudaba 
avanzar por el laberinto de los nú- 
meros, mientras se mostraba firme 
y hasta duro con los que iban de so- 
brados exhibiendo sus conocimien- 
tos. Imposible hacer aquí una sem- 
blanza completa del profesor Agell. 
Me limitaré, pensando en la ѕосіе- 


dad de ahora, en subrayar tres cua- 
lidades que le adornaban de modo 
singular. 

Esperaba un nivel de estudio, un 
rigor, que no era negociable. La T de 
trabajo tenía que acompañar a la de 
talento, este solo no фа a ninguna 
parte. Para una sociedad tan blandita 
сото la nuestra, con escasa toleran- 
cia a la frustración, el peso que Pere 
ledabaalesfuerzo, aladisciplina, ala 
constancia, a la humildad, valian su 
peso en oro, Además, en cuestiones 
éticas, copiar, mentir, murmurar, ir 
delistillos_. bromas, las justas. Hom- 
bre honesto, sincero, cabal, ciertas li- 
neasrojasnose podían cruzar. Y si lo 
hacías, había que atenerse a las con- 
secuencias. Libertad y responsabili- 
dad marchaban hermanadas for- 
mando untándemrobusto. 

¿Hombre frio, distante? ¿Maestro 
severo, implacable? Nada más lejos 
delarealidad. Para él la empatía, po- 
nerse en el lugar de sus alumnos, de 


Se fue apagando entre 
la admiración y afecto 
de todos los que tuvimos 
la fortuna de conocerle 


pensiones y de los costes y conse- 
cuencias de no abordarlas. 


Generosidad relativa 

En 2023 el gasto total en pensiones 
alcanzó el 13,1% del PIB, igual queen 
2022, 2,6 puntos por encima del que 
tendría la UE con la tasa de depen- 
dencia española. Con diferencia, es 
el mayor componente del gasto pú- 
blico en España: un 27,6% del total, 
casi cinco puntos más que el conjun- 
to dela UE. Según el Informe de En- 
vejecimiento de la Comisión Euro- 
pea, sólo Grecia, Italia, Francia y 
Austria destinan un porcentaje ma- 


su interlocutor, el que fuera, no era 
un concepto teûrico, una idea a desa- 
rrollar, sino una experiencia perso- 
nal, una obligación moral, afectiva, 
un hábito interiorizado. 

Fuera en clase, o mano a mano, te 
sentias escuchado, entendido, y des- 
de ahi el paisaje plomizo cargado de 
nubarrones se despejaba felizmente. 
Entre los miles de personas que he 
tenido la fortuna de conocer, de tra- 
tar, el profesor Agell es una de las 
mås buenas, cálidas y cercanas. Una 
completaeducación requiere deexi- 
gencia y cariño, y en ambas dimen- 
siones Pere se mostraba justo y gene- 
roso. Ejercia sobre sus alumnos una 
autoridad indiscutible, concepto hoy 
en dia en crisis, provocando su res- 
petoyconfianza. 

Finalmente, exhibía un uso inte- 
ligente y generoso del tiempo, Es 
ésta una sociedad escasa de recurso 
tan valioso, casi todos vamos depri- 
sa, atropellados, sorteando citas y 
reuniones en una agenda reactiva, 
dispersa. Conel profesor Agell ocu- 
rrian dos cosas gratificantes. Siem- 
pre tenia tiempo para ti, para verte, 
‚з у además 
notabas que estaba física y mental- 


yor del PIB en la UE, Mientras que 
еп estos países se espera que su peso 
se mantenga o incluso disminuya, en 
España las proyecciones apuntan a 
чп aumento del gasto de 3,6 puntos 
adicionales del PIB. En el caso de la 
economía española, el mayor gasto 
seexplica porla elevadatasa de pres- 
tación; es decir, la generosidad rela- 
tiva de las pensiones en relación con 
el salario medio (sólo superada por 
Italia y Grecia), y la menor tasa de 
empleo (la cuarta más baja dela UE). 
Salvo reformas que lo impidan, las 
necesidades crecientes de financia- 
ción de las pensiones en España su- 
pondrán un lastre de dos décimas 
sobreelcrecimiento percápita anual 
delargo plazo, de acuerdo con las es- 
timaciones de un estudio de BBVA 
Research. 

Las implicaciones redistributivas 
en términos intergeneracionales de 
continuar en un escenario inercial 
сото el actual son relevantes. Fren- 
te a usos alternativos más producti- 
vos y eficientes en términos de creci- 
miento futuro, el gasto público en 
España se concentra en atender las 
necesidades del sistema de pensio- 
nes que no quedan cubierta 
unas cotizaciones 5 
porencima de lamediadela UE. 

El menor crecimiento per cápita e 
inversiones insuficientes (por ejem- 
plo, en vivienda o capital humano) 
reducen las oportunidades de los jó- 
venes y lastra la convergencia de la 
economía española al promedio de 
la UE, como lleva ocurriendo desde 
hace años. 


BBVA Research y 
Universidad de Valencia 


mente contigo, sin distracciones o 
pérdidas de atención. Cuando me 
incorporé al claustro de la escuela 
еп 1989, pasé los tres primeros años 
en Barcelona, hasta los juegos olim- 


ta, en un lado del pasillo, En la otra 
esquina estaba el de Реге, Con fre- 
cuencia iba a verle, la puerta siem- 
pre estaba abierta. Mientras hablá- 
bamos de todo, de los alumnos, del 
máster, de los casos a impartir, del 
ocio, de la familia, del relevo gene- 
racional, no es lo mismo ser padre 
que profesor... parecía que el tiem- 
pose detenía. Salías renovado, con- 
fiado, mejor preparado para la 
aventura delavida. 

Hombre afortunado, no puedo 
imaginar mi aterrizaje y desarrollo 
posterior en IESE sin personas co- 
mo Pere Agell. Haberle tenido du- 
rante muchos años como colega ha 
sidounauténticolujo,siempreserá 
un profesor especial. Росо а poco se 
fue apagando entre la admiración y 
afecto de todos los que tuvimos la 
fortuna de conocerle. Gracias, que- 
rido Pere. Descanseen paz. 

Profesor de IESE 


La economía europea solamente recuperará el 
vigor del pasado cambiando las políticas críticas 
que nos están llevando a la decadencia. 


Europa en la 
geoestrategia 
mundial 


ү 4 Rubén багсїа- 

4 Quismondo 
uropa necesita con urgencia 
realizar reformas estructura- 
les de calado, no revoluciones 

ogiros apasionados, perosi reformas 

como las que los años 1970 y 1980, 

соп sus crisis, que dieron sus resulta- 

dosa finales de las décadas de 1980: 

1990 para sostener y acrecentar lari- 

queza que aún disfrutamos, que es 

mucha, y que permite el bienestar 
social, que continuará, pero 
van a cabo fuertes reformas; o si no, 
dicho bienestar y riqueza irá muy 
lentamente diluyéndose en las déca- 
das venideras, 

Un escenario así 


pur, Emiratos Árabes Unidos y otros. 
El resto del mundo está a mucha dis- 
tancia, y puede que mejore relativa- 
mente enla medida esperada. 

Por ello, no nos dirigimos, como 
muchos creen, a una mejora genera- 
lizada del mundo, sino a una mejora 
selectiva. Algunos países sabrán ali- 
nearse en el lado acertado de la divi- 
sión geoestratégica global, entre 
ellos los países democráticos y ricos, 
y enel otro sus rivales, alineados en- 
tre ellos como son China, Rusia y sus 
satélites que no pueden elegir, Irán, 
Corea del Norte y algún otro, que no 
teniendo por qué, prefiere elegirlos. 

Latendencia para las próximas dé- 
cadas se dirigirá a la recuperación de 
la importancia relativa de los paises 
ricos, con una Europa muy reforma- 

da, y en particular 
Estados Unidos, 


puede llevar а que Lo importante para Australia y Canadá, 
nosconvirtamosen [а Unión Europea que son continentes 
un área económica es lo que pase соп casi vacios con mu- 
muy potente,como Alemania, Francia, chas riquezas natu- 
yasomos la mayor Italia y España rales y una buena 
del mundo junto a y gestión democrática, 


Estados Unidos, y 

otro escenario, se basaría en el creci- 
miento de otros, como Estados Uni- 
dos, India y quizás algún otro, lo que 
supondría la pérdida de una impor- 
tancia relativa para Europa, sería 
inevitable, y a una decadencia muy 
lenta pero efectiva, 

India todavía tardará décadas, 
bastantes, en que su población alcan- 
се un nivel de vida medio aceptable, 
nollegando a lariqueza generalizada 
por su propia idiosincrasia, aunque 
esté claro que nunca suceda de ma- 
nera generalizada como pueda ser 
en Estados Unidos, Europa, Canadá, 
Australia, Japón (aún con la fuer 
decadencia económica de los últi- 
mos casi cuarenta años), Corea del 
Sur y países pequeños como Singa- 


y algún otro país que 
forma parte del ámbito democrático 
rico del mundo como Japón, Nueva 
Zelanda, Corea del Sur, Israel, algu- 
nos emiratos y otras menores. 


Decadencia china 

En China, como pasó conla URSS en 
su momento, y con el tiempo queda- 
rá cada vez mûs claro, y aunque loin- 
tentan evitar, han comenzado ya ha- 
се años su decadencia inevitable: de- 
mográfica, económica, financiera, 
social, estratégica, y en general en са- 
si todos losámbitos. Ello a pesar de la 
indudable e importante mejora rea- 
lizada por la gestión de sus autorida- 
des y el apoyo recibido del grupo de- 
'mocrático mundial, en particular de 
finales de los años 1970 hasta media- 
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dos de la de segunda década del siglo 
XXI, ya que muchos de sus datos es- 
tán manipulados al alza de forma 
exagerada por el régimen marxista 
dictatorial de economía de mercado 
supervi: 

Está decadencia sinica incluye 
una falsedad де datos no aparente en 
la propia tecnología, aunque de for- 
ma general se piense lo contrario, 
mantenida aún por el impulso que le 
permite seguir “enganchada, enlaza- 
da" a la generadora de las áreas ricas 
y democráticas, Pero esa tendencia 
se ha acabado tras su “ruptura” for- 
zada con las zonas ricas y más inno- 
vadoras del mundo, que incluyen no 
sólo el comercio y relaciones inter- 
nacionales, sino también tecnología 
y muchos otros aspectos. Por ejem- 
plo, por más grande y poblado que 
sea el país, población prematura y 
forzadamente envejecida, no conse- 
guirán mantener esa capacidad in- 
novadora más allá quizás de los pró- 
ximos 5-10 años. Su sociedad cultu- 
ralmente no es tan innovadora y el 
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beneficio de participar en “el mundo 
rico” toca a su fin, aunque les haya- 
mos ayudado en su desarrollo en to- 
dos los sentidos. Hoy se comienza a 
ver, en 5 años será más claro, en 10 
no habrá duda alguna, y en 20-30 los 
efectos de habrán desarrollado en su 
plenitud. China ya intenta e intenta- 
rárevertirlo, pero no lo conseguirán 
del todo, ya que durará décadas y es 
inevitable, 

'Como le pasó a la URSS y ahora le 
pasaa Rusia, es ип giganteterritorial, 
decadente demográficamente y eco- 
'nómicamente, más allá de sus recur- 
sos naturales, muchos cada vez me- 
nos valiosos, y que concentra sus 
energías en defensa. Habiendo sido 
ya apartada del circuito mundial de 
riqueza e innovación, los años la 
pondrán en su lugar, siendo menos 
relevante, afectando desgraciada- 
mente mucho al bienestar de su po- 
blación y los países satélites. 

Europa, tendrá que someterse a 
fuertes reformas estructurales, 


Laura Múgica 
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vés de economía abiertas, da igual si 
enun país o en varios a la vez, Lo im- 
portante es lo que pase con Alema- 
nia, Francia, Italia y España, en el 
resto de países también, pero son 
menos relevantes, son importantes 

uno, sin duda países centroeu- 


Holanda, Bélgica y Luxemburgo, y 
nórdicos, el resto también pero son 
“áreas de influencia de estos”, con 
toda la fuerte personalidad que se 
quiera pero es así. Reino Unido, con 
su laborismo socialdemócrata, está 
incluidoenel área de influencia con- 
tinental europea, no puede evitar 
formar parte de ella, aun no siendo 
tan influyente y relevante en su evo- 
lución por sus propios errores estra- 
tégicos comoel Brexit. 

Este es el mundo al que nos dirigi- 
mos en las próximas décadas, y en 
ese mundo Europa sólo recuperará 
su vigor cambiando las políticas que 
nosestán llevando ala decadencia. 


COMERCIALIZACIÓN DE PUBLICIDAD. 


Unidad Editorial, SA. 


DE PUBLICIDAD 


Viernes, 6 de septiembre de 2024 


pa 
www.expansion.com 

Reino Unido 16 £ °Вёрса2! 

тыйого de atención al lector: 


Expansión 


warrt codo y podr эс 
С r > Expanalón en Orbyt. 


JO! piii 53ас216с 


Portugal Continental 2 eur 
1529 


LOS PRECIOS DINÁMICOS, QUE SE UTILIZAN DESDE HACE AÑOS, PROVOCARON QUE EL COSTE DE LAS ENTRADAS PARA LOS CONCIERTOS DE LA BANDA SE DUPLICARA EN 
APENAS UNAS HORAS DEBIDO A LA ENORME DEMANDA. EL ENFADO DE LOS FANS DE LA BANDA BRITÁNICA HA AUMENTADO EL ESCRUTINIO SOBRE EL MODELO DE VENTA. 


Oasis pone en jaque a Ticketmaster 


Daniel Thomas/Eri Sugiura/ 
Anna Nicolaou. Francal 
Después de seis horas de cola 
en Internet para conseguir 
entradas para la gira de reen 
cuentro de Oasis, Alan Dick se 
sintió desolado al descubrir 


cundario”, diciendo que las 
entradas sólo podían reven- 
derse a su valor nominal en 
Ticketmaster y Twickets 
Muchos artistas aprueban 
tácitamente los precios diná- 
micos permitiendoo pidiendo 
que su precio se había más а Ticketmaster que utilice el 
que duplicado hasta las 358 li sistema, pero algunos han evi 
bras por entrada. tado cobrar precios mûs altos 
“Se me rompió el corazón, por miedo a parecer codicio. 
pero tuve que hacerlo”, dice sos y distanciar a los fans. 
este hombre de 43 años, que 
desconocía el modelo de рге 
ciosdela plataforma de ventas 
Ticketmaster y “no pensaba 
que pudieran hacer algo así 
La reacción de los fans de la 
banda de Mánchester, indig: 
nados por el hecho de que se 
les cobren entradas mucho 


Algunos serebelan 
Grupos como The Cure han 
arremetido contra las tarifas 


excesivas que cobran sitios 


como Ticketmaster, y su lider 
Robert Smith, prometió antes 
de la gira de la banda por 
EEUU a principios de este 
más caras que a otros, ha in 


año que “no habría entradas 


tensificado el escrutinio sobre platino ni precios dinámicos 


los “precios dinámicos”, que En un momento en que 


hacen que el coste de las en- muchos consumidores sufren 


tradas cambie en función de la apuros financieros, Oasis, su 


demanda Los hermanos Noel y Liam Gallagher (Oasis) han Imado sus diferencias para dar una gira de conciertos en 2025, promotor y la empresa de 

venta de entradas han sido 
Enelfoco lo ganen los artistas y tengan — delo en todo el mundo, ale acusados de estafar alos devo 
El Gobierno británico anun- El sistema de precios — autobuses más bonitos para — ¿ando quelo hace a instancias Oasis culpa de tos fans desesperados por ver 
ció esta semana que incluiria dinámicos hizo dormir”, añade. “Por otro la- de los artistas y promotores la decisión de los primeros conciertos de la 


la cuestión en una consulta que el precio de las do, nadie quiere cobrar una deseosos de devolver el golpe utilizar el sistema banda en Reino Unidoe Irlan- 
más amplia sobre el precio de entradas aumentase fortuna por las entradas. Es а los revendedores de enta- д sus promotores daen 16 afios. 
las entradas, mientras que el a más del doble una decisién muy dificil das y representantes Tras anunciar dos concier 


Departamento de Justicia de Oasis ha culpado a sus pro tos adicionales en el Estadio 
EEUU inició en mayo una in Unafórmula habitual motores de las decisiones to de Wembley, la banda declaró 
vestigación antimonopolioso- айо а la industria del espec- Subir los precios paracomba- madasen materia de venta de venta de entradas por ticket, el miércoles que “en ningún 
bre Live Nation Entertain- — táculo comprando entradas y (іг la reventa es una táctica — entradasy precios despuésde que ronda el 2% del coste, es momento tuvo conocimiento 
ment, propietaria de Ticket- revendiéndolas con beneficio que se ha utilizado durante — lnindignación generalizada. “demasiado bajo” para ser la де que se iban a utilizar pre 
master. La UE también está en ViagogooStubHub. años. Los precios dinámicos Та mayor parte del dinero — causadelosaltos precios. cios dinámicos”, culpando de 
estudiando las prácticas co- Bill Zysblat, director co- son habituales en los grandes — delasentradas(entreel 80%y Aunque defiende el papel — la decisión de utilizar el siste 
merciales de Ticketmaster en mercial de los Rolling Stones, — recintos estadounidenses, pe- — el90%)sedivideentreelartis- de los precios dinámicos, afir- таа sus promotores y герге 
el marco de una evaluación — LadyGagayU2,afirmaquees го en Reino Unido, donde ta y el promotor, mientras та que no es Ticketmaster la sentantes. 
más amplia dela eficacia dela — “simplementebrutal”veralos Ticketmaster es la única Ticketmaster se queda el res- — que fija los niveles de precios, La reunión de la banda tras 
legislación de protección del usuarios de StubHub “cobrar empresa de venta de entradas — to, aunque los detalles varían sino losartistas y productores. — una larga disputa entre sus lí 
consumidor 10 veces el valor nominal que ha adoptado el sistema, © entreunosacuerdos y otros Al anunciar que las entra- deres Noel y Liam Gallagher 
Los defensores de los pre- cuando el artista podria estar muchos asistentes a concier En una entrada de su blog das parasu gira se habíanago- — provocó la mayor ventade en- 
cios dinámicos afirman que ganando más tos no conocían la fórmula da La verdadsobreelpre- tado, Oasis advirtió a sus fans tradas de la historia en Reino 
ayudan а acabar con los re “Antes de que los especula- hasta ahora. en X dequetuvieran “cuidado Unido, con 10 millones de 


vendedores, que sustraen mi- dores ganen ese dinero, por LiveN: as haciendo cola en In- 


jon ha dejado claro con las entradas falsas que perso 


les de millones de dólares al supuesto que queremos que que seguirá utilizando el mo- 
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MERCADO 


La exclusividad vive 


lejos del ruido de las 


grandes ciudades 


EN ITALIA 


ЭЕМ ANDORRA 
Jean Nouvel firma 
un nuevo proyecto 
residencial 


Se vende una residencia de Napoleón 


MARBELLA EL SECTOR PROMOTOR DE ALTA GAMA ACELERA SUS INVERSIONES EN LA ZONA 


Meca del lujo 


La creciente demanda 
internacional propicia el auge 
deexclusivos proyectos 
residenciales 


Sonia Mora. Se 

El boom de las promociones resi- 
denciales de lujo en Marbella y su 
área de influencia, en la malagueña 
Costa del Sol, es un claro testimonio 
del atractivo duradero de una ciu- 
dad que es máximo exponente de 
sofisticación y elegancia. Asi se des- 
prende de un informe elaborado por 
The Agency Marbella-The Bellesi- 


En venta, numerosas 
promociones con precios 
que se sitúan por encima 

del millón de euros 


de Team, que pone de manifiesto 
que el mercado inmobiliario pré- 
mium en la zona atraviesa su mejor 
momento, con un incremento cons- 
tante de proyectos exclusivos im- 
pulsados por una demanda interna- 
cionalenexpansión. 
Contabilizando solo la veintena 
de promociones analizadas en el 
informe, sumarán más de 3.200 


En armonía con la naturaleza 
La Quinta Grupo Inmobiliario 
promueve Enebros, quinto proyecto 
de La Quinta Residential 

Country Club Resort (Marbella 

6) un enclave natural 


onsta de 48 lujosos 


playa 


Tree Entre L6 y 24 millones de euros. 


a 


millones de euros una vez vendidas 
todas las unidades. Casi todos los 
desarrollos contemplados en el es- 
tudio superan el millón de euros de 
precio de venta por vivienda, sien- 
doel rango de uno atres millon 
que concentra el mayor nú 
proyectos. 
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Casa Cenote es una 
propiedad situada en 
Nueva Andalucia 
(Marbella) que promueve 
The Agency Marbella-The 
Belleside Team. Posee 
piscinainfinita, áreas 

de arena y zonas de relax 
yocio como ‘jacuzzi: 
gimnasio, un spa 
completamente equipado, 
bodega de vinos, sala de 
cine, bar, mesa de billar y 
un espacio para practicar 
yoga y meditación. 

Tiene 820 metros 
cuadrados construidos y 
casi 1800 de parcela. 
8,99 millones de euros. 


RESIDENCIAL TODO TIPO DE PROYECTOS EN MARCHA, DESDE VILLAS ÚNICAS HASTA APARTAMENTOS 


La promoción prémium afianza su apuesta 


por Marbella 


de 
Destino prioritario 
para quienes buscan 
propiedades 
que armonicen lujo 
con la mejor ubicación 
y un estilo de vida único 


<Viene de la página 1 


Tal como explica a EXPANSIÓN 
Leif Orthmann, managing partner de 
la consultora, “la diversificación еп el 
tipo de desarrollos que estamos vien- 
do en Marbella, desde villas exclusi- 
vas hastacomplejos de apartamentos 
de alta gama, indica una compren- 
sión profunda de las necesidades de 
un mercado internacional diverso. 
Este enfoque estratégico asegura que 
elenclave continúesiendo undestino 
preferido para aquellos que buscan 
propiedades que combinan lujo, ubi- 
cación privilegiada y un estilo de vida 
inigualable”. 

En el caso de las villas, el cliente 
habitual es un comprador interna- 
cional, con alto poder adquisitivo, 
que busca tanto una inversión segu- 
ra como un lugar privilegiado para 
residir. Las nacionalidades de los de- 
mandantes incluyen 


de los Emiratos Árabes Unidos, que 


Un inmueble icónico a orillas del Mediterráneo 
Prime Invest presenta The Sapphire, un edificio residencial situado en Estepona, con completas 'amenities piscinas exterior e interior, gimnasio, cocina gourmet. 

sauna y jardín zen. Se ubica en primera línea de playa, con acceso directo a la senda litoral y muy cerca del puerto. Las unidades disponibles, cada una con dos plazas 
de aparcamiento y trastero, y una con piscina privada. Se venden entre 1.28 y 3,36 millones de euros. 


valoran la exclusividad, la privaci- 


dad y la proximidad a servicios pré- 
mium como campos de golf, mari- 
nas, restaurantes gourmet y bouti- 


ques de diseño. 
Por su parte, los apartamentos 
трену 


de alto standing están experimen- 
tando unimpulso importante. Se ca- 
racterizan рог sus excelentes locali- 
zaciones, diseños arqui- 
tectónicos y máximas comodidades, 
atrayendo también a compradores 
exigentes de todo el mundo. 


RGZ Developers о Dar Global están 
poniendo en el mercado proyectos 
de altísimo nivel en colaboración 
соп marcas de la talla de Karl Lager- 
feld, Fendi, Versace, Missonio Dolce 


£ Gabbana, imprimiendo a la zona 
un glamour y un prestigio que notie- 
ne precedentes. 

En este sentido, expone Benja- 
mín Beza, director de ventas de 
Тһе Agency Marbella-The Bellesi- 
de Team, que “el auge de nuevos 


сового выт Û 


Elegancia contemporánea con diseño andaluz 
Finca Cortesin (Casares), uno de los resorts más exclusivos de 
Cortesin, un proyecto impregnado de la arquitectura regional que se construirá en do 
otoño. Consta de 86 viviendas de más de 300 metros cuadrados, con piscina y jardin. cuyos adqui 
podrá recrearse en La Loma Club, un espacio de ocio con servicios de lujo. De 2,6 a 3,9 millones de euros. 


n La Loma de 
ата 


рапа, acoge la nueva promo 


зе 


Un nuevo concepto 

бе Пех living" 
Ubicado en el corazón de 
Nueva Andalucia, en 
Marbella, Nikki Living es un 
residencial desarrollado 
por RGZ Developers, que 
incluye los servicios y la 
atención personalizada de 


desarrollos en Marbella refleja un 
mercado inmobiliario qu 
ta rápidamente a las tendencias 
globales, La integración de marcas 
de lujo en proyectos residenciales 
es un claro ejemplo de cómo la de- 
manda de experiencias de vida ex- 
clusivas está transformando el pai- 


saje inmobiliario. Este fenómeno - un hotel de cinco estrellas, 
no solamente eleva el valor percibi- % Consta de villas de hasta 
do de las propiedades, sino que n ч seis dormitorios y 530 
también garantiza un interés soste- ٤ metros cuadrados, con 


7 jardines, piscina y cine, y 


apartamentos con 


ido por parte de compradores in- 
ternacionales 

En relación con los elementos 
que han hecho de la inversión in- 
mobiliaria en la Costa del Sol un re- 
ferente de prosperidad en el sector 
del lujo, señala el informe seis fun- 
damentales con carácter global. En 


opciones de uno a cuatro 
dormitorios, El precio 

de venta oscila entre 
1y4 millones de euros. 


primer lugar, un entorno exclusivo, Viviendas únicas 
con playas de ensueño y hermosos entre el mar y la montaña 
paisajes naturales; infraestructuras Karl Lagerfeld Vilas Marbella. 


o de vida imer proyecto residencial de la 


sofisticación firma de moda en el mundo, se 


de primer nivel; y un е 


único, que combin 


соп encanto andaluz, un rico patri- configura bajo el formato de cinco 
monio cultural y una gastronomía exclusivas casas cuya arquite 
exquisita. Alo anterior se suman se e interiorismo están desarrollados 
guridad en la inversión, con una alta guendo el testamento creatwc 
demanda y una apreciación cons- delicónico diseñador. Prom 
tante del valor de las propiedades; Sierra Blanca Estates y su entrega 
personalización de las viviendas, está prevista para 2025 Se 

que se adaptan a los gustos y prel localiza en la Milla de Oro de 
rencias de los clientes; y altos están- Marbella. A la venta a partir de 15 
dares de calidad en la construcción, millones de euros. 

diseño y servicios. 


Proyecto prémium de estética vanguardista 
Tyrian es un desarrollo excepcional que promueven 
Prestige Expo y BZH en Estepona, integrado por 40 
apartamentos con dimensiones a partir de 210 metros 
cuadrados. El edificio incorpora todo tipo de servicios 
mo parking, piscinas, зра. gimnasio, cine, sala de 
rones o solérium. Los residentes contarán con un 
área exclusiva en Malva Beach, el antiguo chiringuito 

Palm Beach. Precios a partir de 3:48 millones de euros. 


Residencia moderna con vistas al mar 
Ubicada en la Milla de Oro de Marbella, Vila Zero es una casa de obra 

nueva mezcla de comodidad y estilo, con una superficie habitable de 

1157 metros cuadrados. Posee generosas terrazas y hermosos jardines 
соп dos piscinas privadas El solárium en la azotea es uno de los puntos 
fuertes del inmueble, con comedor, piscina y zona de descanso. Vende 
The Agency Marbella-The Belleside Team por 13,99 millones de euros. 


y oie vidn. 
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La escasez de viviendas 
de lujo en el extrarradio 
revaloriza las propiedades 
fuera de las grandes 
capitales como Madrid 
entorno al 10% al año 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

El verano puede ser eterno si 
biduría, halla un rincón lejos de todo 
para desconectar de la infame rutina. 
La gentrificación, el barullo de las 
grandes urbes o la mejora de infraes- 


descansar del aje- 
treo. “Principalmente, el cliente pré- 
mium busca su segundo hogar en 
“zonas de lasierraconactivoscomola 
caza o municipios próximos ala cos- 
ta, a clubes náuticos o a campos de 
golf para disfrutar junto a su familia 
expli le, director comer- 
cialde 

La pretensión, asegura el experto 
enreal estate, es desplazarse a zonas 
más verdes, con más actividades, se- 
puras, espaciosas y con una rica vida 
social sin por ello renunciar a la pri- 
vacidad. Además, “son siempre in- 
vers 
raleza nu 
ta Fraile. Entre los principales desti- 
nos para buscar una segunda resi 
dencia de lujo en España destac: 
“Málaga y Sotogrande en el sur; Ba- 
leares con Ibiza y Mallorca; y Barce- 
lona y Madrid. También señalaría 
San Sebastián. Y si hablamos de se- 
gunda residencia para la temporada 
de invierno, Baqueira se consolida 
сото uno de los destinos predilec- 
tos”, expresa Carlos de Almeida, di- 
rector comercial Obra Nueva de 
CBRE. 

Pero, ¿qué demandan los compra- 
dores de su segundo hogar? “El iı 
versor con alto poder adqui 
busca que su propiedad ofrezca un 
alto nivel de exclusividad y confort. 
Entre sus principales exigencias a la 
hora de acudir al mercado inmobi- 
liario se encuentran: una ubicación 
privilegiada, calidad y diseño con 
acabados de alta gama como piscinas 
infinitas o domotización y privaci- 
dad y seguridad; prefieren inmue- 
bles en comunidades cerradas con 
medidas de seguridad de primer ni- 
vel”, detalla François Carriere, СЕО 
Че Coldwell Banker España, Asimis- 


DESCONECTAR SEGUNDAS RESIDENCIAS EN ESPAÑA 


La exclusividad 


que habita lejos del mundanal ruido 


Casas que cuidan 


Соп una superficie construida de 195 metros cuadrados en una parcela de 
445 metros, las propiedades del residencial de lujo Las Lunas de Alfinach, 
a16 kilómetros de Valencia, están preparadas para cuidar a sus inquilinos 


Con cuatro habitaciones por vivienda, las casas integra 
ósmosis y descalcificación asegurando un agua purificada y air 


temas de 
re limpio 


dentro del hogar. Vende Engel & Volkers desde 750.000 euros. 


mo, el directivo matiza que 
sencia de lujos adicionales como 
gimnasio, salas de cine o un gran jar- 
din “potencia la exclusividad de los 
inmuebles y puede ser uno de los 
factores que más tienen en cuenta 
los inversores de lujo”. Sin olvidar, 
tinúa, el potencial de revaloriza- 
ción: “Los clientes quieren garanti- 
zar su inversión, ya sea por el desa- 
rrollo de la zona o por la exclusivi- 
daddelazona”. 


Las grandes capitales 

Aunque la gentrificación no es nece- 
sariamente la principal motivación 
para adquirir una segunda vivienda 
en España, puede influir en la toma 
de decisiones, particularmente en las 
grandes urbes como Valencia, Bil- 
bao, Barcelona, etc. Por ejemplo, “los 
residentes de Madrid capital suelen 
preferir pasar el fin de semana en una 
segunda residencia en los embalses 
de la Sierra Oeste, Sierra Norte, 
rrade Guadarrama o El Escorial”, co- 


menta Paloma Pérez Bravo, CEO de 
VIVA Sotheby's International Realty 
La experta también recalca que “la 
posibilidad de teletrabajar y la mejo- 
ra de las infraestructuras están moti- 
vando a cada vez más personas a ad- 
quirir una segunda residencia en la 
periferia, que puede ser utilizada no 
solo los fines de semana’ 

Además, el extrarradio de ciuda- 
des como Madrid se está revalori- 
zando “a un ritmo medio del 10% de- 
bido a que sus precios todavía son 
realmente competitivos respecto al 
centro urbano”, afirma la directora 
ejecutiva de Sotheby's. Rendimiento 
al que hay que añadirle otro factor 
determinante: la escasez. “La falta de 
oferta de lujo en la periferia también 
es un gran atractivo ya que ofrece la 
posibilidad de reformar propiedades 
y convertirlas en auténticos oasi 
prémium a un paso de las capitales”, 
sostiene Pérez. 

En el mercado residencial de la 
periferia, señalan desde la inmobila- 


ría Knight Frank, Madrid sigue sien- 
do la líder indiscutible. “La capital 
presentó a nivel global un creci- 
miento de precios del 6,4% en el ûlti- 
mo año. Para este 2024, según nues- 


tro reciente informe The Wealth Re- 
port 2024, esperamos un crecimien- 
тоеп línea, moderadamente inferior, 
del 5%. Llevamos años de creci 
mientos consecutivos en precios y la 


л 


ia (ава 


Alas afueras de Barcelona Con vistas a la Sierra de Gredos 

Construido sobre una parcela de 6.300 metros cuadrados, en la prestigiosa urbanización Esta finca ubicada en Toledo, lindando con el río Tiétar y con vistas a la Sierra de Gredos, cuenta 
Supermaresme en Sant Andreu de Llavaneras, a 40 kilómetros de Barcelona, se ubica este chalet соп tres casas de piedra de 500 metros cuadrados en total, piscina, pista de pádel y pista de 
de 1703 metros cuadrados. En su interior, se distribuyen siete suites, una sala de juegos, una tenis, cuadras con boxes y caminador para caballos. А menos de dos horas de Madrid, la casa 
bodega y una sauna. También dispone de un garaje con capacidad para siete vehículos y un principal alberga cinco dormitorios y tres baños еп una superficie de 300 metros cuadrados, las 
apartamento para el personal de servicio. Vende Coldwell Banker por 15,9 millones de euros. secundarias son de 100 metros cada una. Vende Gilmar por 2,9 millones de euros. 


En uno de los mejores 
campos de golf 

Las Colinas Golf & Country 
Club en Alicante es una 
exclusiva comunidad 
residencial de villas de 
tres y cuatro dormitorios 
o viviendas en altura de 
dos y tres dormitorios, 
Muy próximas ala costa, 

el entorno esta rodeado 
de senderos paisajísticos 
y amplias zonas verdes 
además de campo de 

golt. El proyecto también 
cuenta oferta deportiva 

y de ocio, incluyendo en 
las instalaciones un beach 
club’ y dos restaurantes. 
Comercializa CBRE desde 
817000 euros. 


Tranquilidad sin salir de Madrid 
Ubicada cerca del Parque Conde de 
Orgaz en Madrid, a escasos minutos 
del centro de la ciudad, se encuentra 
esta vivienda unifamiliar con parcela 
de 1400 metros cuadrados y 
superficie construida de 800 metros 
cuadrados. Distribuida en tres 
plantas, la residencia dispone de 
seis dormitorios y seis baños 
completos. Ad 
piscina, jardin, calefacción central 
y seguridad privada. Vende Knight 
Frank por 5 millones de euros. 


is, cuenta con 


Poder disfrutar del mar y el 
ocaso todos los dias del año 
Afincada en la costa oeste de 
Ibiza, justo frente al litoral. 

se encuentra esta villa con una 
superficie construida de 

417 metros cuadrados que 
descansa sobre una parcela 
de 2334 metros. Edificada en 
1979, la vivienda cuenta con 

un total de seis dormitorios 

y seis baños completos, 

dos accesos al mar y piscina. 
Vende Sobthey's 

Precio bajo consulta 


Mansión con parque ajardinado 
Esta propiedad con aspecto de castillo 
se encuentra en la isla de Mallorca 
dentro de una parcela de 9.000 

metros cuadrados y se encuentra 

a diez minutos en coche del casco 
antiguo de Palma. Esta mansión de 
dos plantas con más de veinte arcadas 
cubiertas y 600 metros cuadrados de 
terrazas cubiertas cuenta con diez 


baja oferta disponible junto con una 
demanda sostenida reflejan una for- 
taleza y atractivo internacional clave 


como destino prime para inverso- 
res”, concluyen desde Knight Frank. 


dormitorios, diez baños completos, 
piscina, sauna y ‘jacuzzi: Vende 
Sobthey's. Precio bajo consulta. 
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ANDORRA PROYECTO RESIDENCIAL EN UNA RESERVA DE LA BIOSFERA 


Con la firma de Jean Nouvel 


+ 


La Querola d'Ordino 
es una promoción de 51 
viviendas de lujo en el pueblo 
andorrano de Ordino en las 
que el arquitecto fusiona 
diseño y naturaleza 


N.S. Madrid 
Más de 


alazar. Elcirujano 
vel (Fumel, Francia, 1945), quien a 
través de su estudio, Ateliers Jean 
Nouvel, firma este proyecto com- 
puesto por 51 viviendas -la mayoría 
de ellas comercializadas por John 
aylor- en el pueblo de Ordino (An- 
dorra), elegidoen 2020 Reservadela 
por la Unesc 
ión ha puesto el foco 
,como la citada 
dra de la fachada -impermeabiliza- 
y aislada con lana de roca 
ntizar una certifica- 
ón energética de clase A-, la 
madera de roble y los techos 
de hormigón. Las cocinas han 
sido diseñadas por Jean Nou- 
vel y fabricadas por Martinez- 
Otero y los baños se nutren de 
ateriales como Corian y 
Krion de Porcelanosa ygrifería 
liana dela casa Gessi. 
as propiedades miran al 
exterior con terrazas con bar- 
bacoa y jardines con chillout, 
garajes, ascensores y una zona 
denominada Family Room, 
equipadaconchimeneay zona 
de office, pensada como zona 
de estudio, juegos o biblioteca. 
Destacan los penthouses, con 
techos de entre 3 y 5 metros de 
altura, de formas irregulares, y 
abiertos con lucernarios. 


Zonas comunes prémium 
Este conjunto residencial 
ubicado en un pueblo de 
Andorra destaca por 


que 


Juyen zonas de bienestar 
сото un spa, con circuito 
termal, área de 
relajación, sauna, ‘hammam; 
sala de masajes, de 


hasta un lago con vis! 
valle. La mayor 
viviendas de 


te proyecto 
tán 


comercializadas por John 


de Jean Nouvel 


Taylor, con unid: 


cuadrados y con precios que 
desde 197 millones 
de euros para casas con dos 
habitaciones, hasta 5,97 

millones de euros pa 
del 


las 


поо estancias, 


ааваа кыш» Û 


VILLA LA VOGLINA ALAVENTA POR 4 MILLONES DE EUROS 


En los aposentos de Napoleón 


+ 


Situada entre 
Entre Valenza y Alessandria brea а 
(Italia), esta mansión cuenta (italia), villa La 
con 30 dormitorios más casa ااا ا‎ 
de invitados. Alberga hasta a 
2 ala venta en 
una capilla consagrada т i s Forbes Global 
porel Papa Pio VI ıu тшн рүш т ш. Pa pa, 
an ida y i Үт» 


estigo de la Historia, villa La Vogli- 
na, entre Valenza y Alessandria (Ил- 


de Napoleón Bonaparte y su bata- 
lón, que se alojaron brevemente en 
pulenta propiedad durante la 


Ч Fue construida en 
alla de Marengo (1800), en el Pia- 1600 en medio de 
monte. Una contienda que finalizó una finca agrícola 


соп la victoria francesa y la retirada 
austriaca de la mayor parte del terri 
torio italiano. 
Años antes, habia sido conve 
Construidaen 1600 y desde ha 
to dos siglos en manos de la misma 
familia, tal es su importancia que el 
Ministerio de Patrimonio Cultural 
del país ha declarado que esta man- 
з i medid: 
trimonio de "interés particularmen- 
teimportante”. Y ahoraestá ala ven- 
ta en Forbes Global Properties por 4 
millones de euros. En sus 3.300 me- 
tros edificados ofrece 30 dormito 
jos, muchos еп suite; suntuosos sa- 
lones y más salones con bóvedas y 
estucos pintados al fresco, 15 baños y 
hasta ш 


según apunta la descripción de la ге 
sidencia en venta, quiso mudarse 
aquí а vivir. Por si la treintena de 
aposentos se queda corta, también 
cuenta con una casa de invitados in- 
dependiente y toda una zona de esti 
lo aldeano, que precisa restauración. 

Тап majestuosos como la propi 
villa La Voglina son sus jardines. En 
una finca agricola de 35 hectáreas, 
destacan sus árboles centenarios, un 
viñedo en sus colinas orientadas al 
sur que hasta hace tres décadas per- 
тайда embotellar su propio vino y 
cuidado jardín italiano. Además, en 
su tierra crecen de manera 
espontánea trufas negras de 
verano y trufas blancas de 
invierno. 

Una joya que estå situada 
en la capital mundial de la 
eria de alta gama y de lu- 
jo: con una facturación 
anual de casi 3.000 millones 
de euros y algo más de 
18.000 habitantes, la locali- 
dad alberga la producción 
artesanal de las piezas más 
exclusivas de Bulgari o 
Tiffany, del grupo LVMH; o 
la de Cartier, de Richemont. 


El Papa Pío Vil, que quiso residir en esta residencia, consagró su capilla en 1807. 


\ 
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у esto lo vida. 


4. Recetas saludables para 
bebés que se elaboran solas 


Béaba. Con el doble objetivo de ofrecer una 
alimentación saludable (principalmente) alos más 
pequeños y de simplificar la vida de sus padres, en 
1989 la firma lanzó al mercado el primer robot de 
cocina para bebés, Babycook. Una solución para 


Pistas de 
decoración 


соп los años. Uno de los 


es Babycook Neo, que 
ofrece seis funciones y 
hastacalenta biberones. 


modelos más destacados 


El escaparate del arte y la creatividad belga -+ e ЖЕ 


Brussels Design September. El 
jueves 12 y hasta el 30 de 
septiembre la 18* edición de esta 
feria promete ser una ventana ala 
creatividad y la innovación belga. 
Este año, el festival profundiza 
acerca de la relación entre arte y 


elaborar recetas caseras en minutos con un sistema 


de cocción al vapor 
modulado conserva un Lo: 4 
40% más delos beneficios E 
nutricionales de los 

alimentos- que ha crecido A 


diseño enel país, destacando la 
capacidad única de los diseñadores 
nacionales para fusionar forma y 
función. Se presentarán creaciones 
que van más allá de la mera utilidad, 
convirtiendo las obras en 
verdaderas piezas de coleccionista. 


+ 


Create. La marca española de 
electrodomésticos presenta sus 
primeras líneas de menaje: Studio & 
Essentials, En tonos vibrantes y соп 
unestilo urbanita, la primera está 
compuesta por utensilios prácticos 
(abridores, escurridores, moldes o 


ENTREVISTA MARÍA RIVERO, DIRECTORA DE VIVLA STUDIO 


“Cada casa tiene su identidad" 


+ 


Tras trabajar en China, Reino 
Unido o Bélgica, la arquitecta 
asume la dirección de la 
división de diseño e 
interiorismo de la empresa 
de copropiedad Vivla 


de acuerdo a ocho propietarios? 
¿Hay un concepto universal? 

Son algunas de las preguntas a las 
que ha debido responderse María 
Rivero Alonso como responsable de 
Vivla Studio. La arquitecta, junto a 
un equipo de interioristas, ha defini- 
doelestilo delas viviendas de copro- 
piedad que comercializa Vivla, com- 
pañíaque haafianzadoen Españaun 
modelo de inversión que es una al- 
ternativa a la compra de una casa y 
que implica que varias personas son 
propietarias de una misma vivienda 
que disfrutan por turnos en destinos 
сото Sotogrande, Ibiza, Menorca, 
Formentera o Baqueira Beret. La ta- 
reano parece fácil, así que arranque- 
mos con la pregunta con la que ini- 
ciábamosestaentrevista. 

-¿Cómo se diseña una vivienda 

ánvarias familias? 


pacios va muy ligado alaexperiencia 
que se busca transmitir con un buen 


El diseño debe enfocarse a la fun- 
cionalidad, Los materiales tienen 
que adaptarse a este objetivo crean- 
do sensaciones de las que el usuario 
quizá no sea consciente, pero consi- 
guiendo que se sienta cómodo en la 
estancia que ocupa. Si el objeto del 
diseño funciona y el concepto es 
coherente, entonces esbello. 

—¿Y los materiales? 

Lacoherenciaen materiales y aca- 
bados,asícomo la distribución dees- 


diseño. Cada mueble tiene una fun- 
ción, no es solo un elemento decora- 
tivo; hay que pensar bien en el uso 
quesele vaa dar. Enel caso dela co- 
propiedad nos enfrentamos al reto 
deque tenga que ser utilizado por un 
grupo de personas diferente, lo que 
influye en la elección de los objetos. 
—¿Es lo que ocurre con los colores? 

Son parte fundamental a la hora 
de desarrollar la personalidad de ca- 
da proyecto. Nosotros nos inspira- 


Funcionalidad. María Rivero apuesta por diseños que respondan a una utilidad. 


mos en los colores de los paisaj 
materiales de la zona en la que está 
cada casa y esta paleta es nuestra 
guía base para acabados y elementos 
decorativos. Cada casa tiene su pro- 
pia identidad, constituye una expe- 
riencia única y queremos que las es- 
tancias sean un éxito gracias al dise- 
ñoylaatención al detalle. 
—¿Se obliga a seguir las tendencias? 
El diseño bien resuelto debe ser 
atemporal; con un concepto y fun- 
cionalidad bien definidos no hay es- 
pacio para basarse entendencias. 


Alguna corriente con la que se 
más cómoda? 

Me siento muy afin al diseño es- 
candinavo, al gusto por el detalle ja- 
ponés y a la materialidad mediterrá- 
nea. Soy una apasionada de los clási- 
cos vintage y de la mezcla de estilos. 


Me encantaria dis 
boutique o mi propia casa, pero todos 
los trabajos que he hecho hasta aho- 


Nuevo menaje de cocina para estrenar curso 


manoplas) con una estética 
moderna. La segunda colección 
representa una vuelta alos orígenes 
através de formas y materiales 
orgánicos. Destaca la calidez de lo 
rústico en sus cortaquesos, queseras. 
ralladores o sets de cuchillos. 


rahan sido lo más importante en ca- 
da momento y he tratado de disfru- 
tar de ellos, Confío en que cada paso 
te lleva al siguiente nivel y cuando te 
crees que ya lo tienes todo atado y 
que lo sabes casi todo llega un nuevo 
reto. Donde quiero estar ahora mis- 
moesen Ума Studio, ya que gracias 
a toda mi experiencia pasada puedo 
aportar mucho valor, quizá sea por 
eso por lo que me siento tan implic: 
da. Miobjetivo es que las casas de Vi- 
ма sean excellent & exciting también 
porsudiseño.* 


